
百年建筑月报：3 月全国水泥价格或延续涨势

概述：3 月水泥价格指数月环比上涨 1.25%，同比下跌 13.86%。

受开复工率快速提升、专项债资金到位、错峰生产持续及成本推动影

响，价格呈现先抑后扬走势。4月随着施工旺季全面到来、供给端持

续收紧及成本高位支撑，价格有望延续上涨态势。

一、3月全国水泥市场回顾

1、水泥需求预期改善，水泥价格企稳回升

截至 3月 31 日，百年建筑网水泥价格指数 339 元/吨，月环比上

涨 1.25%，同比下跌 13.86%。需求端，3 月全国工地开复工率快速提

升，房建项目复工节奏加快，基建项目资金到位带动采购需求放量，

对价格形成有力支撑。供应端，错峰生产政策持续执行，企业库存逐

步回落至合理区间，市场供应压力减轻。成本端，煤炭价格维持高位，

物流成本上涨，企业提价意愿增强，共同推动水泥价格环比上行。



分区域来看，3 月份东北、华北、西北、华东地区价格环比

上涨，其中东北地区涨幅最高，达 3.16%，华北地区涨幅 2.77%

紧随其后，西北和华东地区分别上涨 1.69%和 1.27%。南方区域

价格普遍下行，华南地区跌幅最大，环比下降 2.90%，西南地

区下降 1.68%，华中地区微降 0.45%。同比来看，除东北地区微

涨 0.64%外，其余地区均有不同程度下跌，华中地区同比降幅

最高达 20.54%，华北、华南地区降幅也均超过 19%。整体来看，

北方市场受基建复工拉动需求回升，价格表现较强，南方市场

受雨水天气及库存压力影响，价格仍处于调整阶段。

2、新项目开工不足，水泥需求释放滞后

据百年建筑调研全国 250 家水泥生产企业数据：3月份水泥出

库量周均 105 万吨，环比下降 32%，同比下降 56.6%。3月份水泥



出库量同比环比双降，核心原因在于需求端恢复力度不及供应端

复产节奏。房地产市场复苏进程慢于预期，新开工项目数量不足，

直接导致民用及商品混凝土领域需求疲软。南方地区当月降雨天

数较常年同期偏多，户外施工进度普遍受阻，进一步抑制了水泥

采购需求。叠加部分区域前期库存处于高位，企业优先消化现有

库存，采购意愿明显偏弱，同时重点基建项目开工后尚未形成大

规模材料消耗，需求释放存在滞后效应，多重因素共同造成出库

量明显回落。

基建方面：3月份水泥直供量周均 58万吨，环比下降 44.7%，

同比下降 57.4%。3 月份基建领域水泥直供量同比环比大幅下降，

主要受项目落地节奏与施工进度双重影响。年初新批复基建项目

多数处于前期筹备阶段，尚未进入大规模施工阶段，材料需求尚



未集中释放。部分在建项目受资金拨付进度影响，施工节奏有所

放缓，水泥采购量相应减少。同时北方地区开春后土壤解冻延迟，

户外施工启动时间晚于往年，南方部分区域降雨偏多也影响了基

建项目施工效率。叠加部分项目前期备货充足，阶段性采购需求

减弱，共同导致直供量出现明显下滑。

房建方面：百年建筑调研国内 506 家混凝土企业 3 月份全国

混凝土发运量周均 68万方，环比增长 28.3%，同比下降 30.6%。3

月份混凝土发运量环比上升但同比仍有明显降幅，呈现修复不均

衡特征。环比增长主要得益于节后项目陆续复工，房建项目施工

活动逐步恢复，加上天气转暖适宜户外作业，市场需求较 2月季

节性回升。同比下降则主要受房地产新开工项目不足影响，房企



资金压力仍存，新开项目规模较往年同期明显收缩，同时存量项

目施工进度偏缓，整体需求尚未恢复至往年同期水平。当前混凝

土市场仍处于缓慢修复阶段，需求复苏力度仍待进一步提升。

3、熟料线运转率回升，水泥产量环比增长

3 月全国熟料窑线周均运转率为 38.6%，较上月上升 11.6 个

百分点，主因错峰生产政策阶段性放松及企业复产节奏加快。北

方产区仍执行一季度停窑要求，但南方产区停窑计划陆续结束，

企业主动恢复生产，叠加春节后生产人员返岗，供给端环比显著

改善。同期熟料周均库容比为 50.5%，较上月下降 1.2 个百分点，

主要是需求端受施工旺季带动，下游工地采购需求快速释放，水

泥企业熟料出库量明显增加；供给端虽复产力度加大，但错峰生



产仍有限制，库存消化速度快于产量增长，最终库容比回落至合

理区间。



2026 年 1-3 月预计全国水泥累计产量约为 2.58 亿吨，同比下

降 2.8%，降幅较 1-2 月进一步收窄。这一变化体现出节后基建、

地产项目需求持续改善，行业供需关系正加速修复，产量同比降

幅收窄反映行业景气度逐步回升。

3 月全国动力煤市场均价为 665 元/吨，较 2 月上涨 30 元/吨，

环比增幅 4.7%。同比去年 3月的 595 元/吨上升 11.8%。煤炭作为

水泥生产核心燃料，占生产成本的 50%，按吨水泥耗煤 0.12 吨测

算，动力煤价格环比每上涨 30元/吨，将直接推动水泥吨生产成

本上升 3 元/吨。当前煤价维持高位叠加物流成本上涨，对水泥企

业成本端形成持续压力，也为水泥价格上行提供成本支撑。



二、4 月全国水泥市场展望

1、工地开复工率有望进一步提升

据百年建筑调研，截至 3 月 18 日，全国 10692 个工地开复工

率为 62%，环比提升 19.5 个百分点，农历同比下降 2.62 个百分点；

劳务上工率 61.7%，环比提升 17.8 个百分点，农历同比持平；资

金到位率 50.7%，环比提升 7.9 个百分点，农历同比上升 1.6 个百

分点。4月份全国工地开复工率预计将持续稳步回升，有望突破

80%。随着天气进一步转暖，北方地区冻土完全消融，南方区域降

雨影响逐步减弱，户外施工条件将全面改善。3月开复工率环比提

升近 20个百分点，显示项目复工节奏正在加快，叠加资金到位率

同比有所提升，项目建设资金保障能力增强，将有力支撑更多项

目进入施工阶段。不过房地产新开工不足的约束仍在，开复工率

或难以明显超过去年同期水平，整体将呈现平稳修复态势。



2、专项债持续发力，基建资金保障充足

1-3 月专项债发行前置发力，超 1.2 万亿元的发行规模及 15%

以上的同比增速，为基建项目提供了充足资金保障，叠加 1-2 月

基建投资同比增长 11.4%的良好开局，前期储备的交通、能源、水

利等重大项目将在 4 月进入集中施工期。随着天气条件全面转好，

项目施工效率提升，资金逐步转化为实物工作量，将直接带动基

建领域水泥采购量明显增长。考虑到专项债资金传导效应的释放，

预计 4 月基建水泥需求环比增幅有望达到 15%-20%，但受去年高基

数影响，同比增速可能仍面临一定压力。

3、错峰生产持续执行，水泥供应维持收紧

2026 年二季度水泥行业错峰生产政策将继续执行，北方产区

二季度停窑天数普遍在 30-45 天，南方产区停窑天数在 15-30 天。

重点产区供给收缩力度持续，将有效维持行业供需紧平衡状态，



推动区域水泥库存保持在合理偏低区间。供给端的刚性约束，有

望支撑水泥价格延续上涨态势，改善水泥企业盈利空间，同时也

将引导行业资源向优势企业集中，推动行业供需关系向更均衡的

方向发展。

4、水泥生产成本高位，支撑水泥价格上涨

3 月以来，国际油价维持高位运行，能源替代效应持续，全球

煤炭需求保持扩张，进口煤到岸成本维持高位。国内动力煤价格

预计 4 月将维持在 650-680 元/吨区间，对水泥生产成本形成刚性

支撑。煤炭占水泥生产成本的 50%以上，煤价高位运行将直接带动

水泥生产成本维持高位。同时油价上涨推高物流成本，水泥陆路、

水运运输成本同比上涨 10%-12%，双重因素叠加将挤压水泥行业利

润空间，迫使水泥企业通过提价传导成本压力。

5、4月水泥价格或延续上涨态势

4 月水泥价格有望延续 3月中下旬的上涨趋势。需求端，施工

旺季全面到来，开复工率持续提升叠加专项债资金持续到位，基

建、地产项目施工进度加快，加上近三年 4 月水泥需求平均环比

增幅约 18%，预计今年 4月水泥采购量环比有望提升 20%-25%。供

给端，错峰生产效应持续显现，重点产区库存维持在近三年同期

偏低水平，供给弹性有限。成本端，上游煤价、物流成本维持高

位，推动水泥价格上涨。多重因素共同推动水泥价格延续上涨态



势，预计 4 月水泥价格指数环比上涨 3%-5%，同比降幅进一步收窄

至 10%以内，行业景气度持续改善。
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