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钢价窄幅向下

 钢价：窄幅向下

市场综述：4 月，钢材市场价格窄幅向下。本月钢材综合均价指数 90.5

点，较上月均价下跌 2 点，跌幅为 2.16%。本月国际局势依旧存在不确定

因素，受宏观信息扰动，市场信心难以有力抬升，相关期货震荡下行，市场

整体氛围欠佳。商家反馈目前终端需求恢复比较缓慢，市场采购维持刚需节

奏，主动补库意愿不强，终端拿货谨慎度提高，投机需求基本停滞，下游开

工不饱和较多，市场缺乏上涨时机。目前市场询价寥寥，出货情况不佳，商

家为保销量指标，纷纷下调销售价格，但低价仍未能带来销量，市场交易氛

围平淡，成交环比减少，整体成交情况表现低迷，实际成交价愈发向低位靠

拢，商家心态受其影响，多表现较为谨慎，市场基本面没有明显变化，对价

格支撑显弱。综合来看，本月在政策端缺乏实质性利好的背景下，价格上涨

阻力加大，整体价格有所松动。

 原料：偏弱运行

本月末进口铁矿石均价 710 元/吨，较上月下跌 14 元/吨；国内铁精粉

均价 966.71 元/吨，较上月下跌 18.29 元/吨；青岛港进口矿均价 750 元/

吨，较上月下跌 11.5 元/吨；废钢均价 2181 元/吨，较上月下跌 56 元/吨；

唐山方坯 3037 元/吨，较上月下跌 71 元/吨。

 钢价：小幅下跌

螺纹钢月均价为 3323 元/吨，较上月下跌 73 元/吨，跌幅 2.16%；线

材月均价 3569 元/吨，较上月下跌 65 元/吨，跌幅 1.8%；中厚板月均价为

3566 元/吨，较上月上涨 24 元/吨，涨幅 0.69%；热轧板月均价为 3426

元/吨，较上月下跌 74 元/吨，跌幅 2.12%；冷轧板月均价 4147 元/吨，较

上月下跌 97 元/吨，跌幅 2.3%；大中型材月均价为 3565 元/吨，较上月下

跌 60 元/吨，跌幅为 1.66%。

 盈利：回升

在考虑一个月原料库存条件下，我们估算目前螺纹钢毛利约 94 元/吨；

线材毛利约 344 元/吨；中厚板毛利约 219 元/吨；热轧板毛利约 158 元/

吨；冷轧板毛利约 153 元/吨；镀锌板毛利约 91 元/吨；硅钢毛利约 380

元/吨。

本月钢材相关产品价格表

产品 本月均价 上月 涨跌幅

螺纹钢 3323 3396
-2.16

%

线材 3569 3635
-1.80

%
中厚板 3566 3542 0.69%

热轧板 3426 3501
-2.12

%

冷轧板 4147 4244
-2.30

%

型材 3565 3625
-1.66

%

焊管 3691 3771
-2.13

%

无缝管 4327 4384
-1.31

%

镀锌板 4244 4290
-1.08

%

彩涂板 5473 5562
-1.61

%

钢坯 3026 3096
-2.27

%

带钢 3572 3678
-2.87

%

硅钢 5025 5078
-1.04

%
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一、本月国内钢铁市场综述与展望

1、钢材市场

市场综述：4 月，钢材市场价格窄幅向下。本月钢材综合均价指数 90.5 点，较上月均价下跌 2 点，跌幅为 2.16%。

本月国际局势依旧存在不确定因素，受宏观信息扰动，市场信心难以有力抬升，相关期货震荡下行，市场整体氛围

欠佳。商家反馈目前终端需求恢复比较缓慢，市场采购维持刚需节奏，主动补库意愿不强，终端拿货谨慎度提高，

投机需求基本停滞，下游开工不饱和较多，市场缺乏上涨时机。目前市场询价寥寥，出货情况不佳，商家为保销量

指标，纷纷下调销售价格，但低价仍未能带来销量，市场交易氛围平淡，成交环比减少，整体成交情况表现低迷，

实际成交价愈发向低位靠拢，商家心态受其影响，多表现较为谨慎，市场基本面没有明显变化，对价格支撑显弱。

综合来看，本月在政策端缺乏实质性利好的背景下，价格上涨阻力加大，整体价格有所松动。

产量方面：据统计：2025 年 3 月中国钢材产量为 13442.1 万吨，同比增加 8.96%。1-3 月份累计生产钢材

35850.7 万吨，同比增加 6.45%。2025 年 1-3 月份粗钢累计生产 25913.6 万吨，同比增加 1.13%。1-3 月份累计

生产生铁 21604.7 万吨，同比增加 1.24%。

原料方面：焦炭来看，本月焦炭市场价格震荡上调，本月焦炭市场月均价为 1247.04 元/吨，较上月均价（1246.23

元/吨）上调 0.81 元/吨，涨幅可忽略不计。截至 4 月 27 日发稿，焦炭市场均价为 1274 元/吨，较月初（1224 元

/吨）上调 50 元/吨，涨幅为 4.08%，准一级主流焦炭价格围绕 1200-1320 元/吨，准一级主流干熄焦炭价格围绕

1455-1565 元/吨。本月内共提涨一轮，幅度为 50-55 元/吨，于 4 月 15 日落地，后主流焦企于 4 月 25 日开启第

二轮提涨，钢厂未同意，暂时搁置。上半月原料焦煤市场窄幅上调，焦炭成本面支撑尚可，加上铁水产量不断回升，

钢厂对焦炭刚需较好，采购积极，焦企多保持低库存运行，焦炭市场利好因素偏多，支撑首轮提涨落地。下半月关

税问题不断升级，市场参与者谨慎操作为主，钢材市场成交震荡偏弱，钢厂对焦炭多维持按需采买，焦企积极出货，

无库存压力，场内供需两端无明显矛盾，但钢厂抵触焦炭第二轮提涨，焦钢博弈，场内僵持维稳。铁矿石方面，本

月铁矿石价格窄幅震荡。本月末进口铁矿石市场均价为 710 元/吨，较上月同期均价下跌 14 元/吨，跌幅为 1.93%。

上旬国际金融市场陷入动荡，大宗商品价格普遍承压，铁矿石价格也受到冲击，期货价格大幅下跌。下游行业需求

也难言乐观，房地产行业持续下滑。中旬铁水产量维持在较高水平，对铁矿石的需求形成有力支撑。铁水日产超预

期，为铁矿石市场提供了稳定的需求基础，价格有所反弹。下旬铁矿到港量减少，澳巴发运量增加。钢厂检修增多，

但铁水日产超预期，期货价格一直保持震荡。整体来看，本月原料价格窄幅震荡，对钢材支撑有限。

供需方面：供应端来看，本月钢厂利润稍有改善，高炉逐步复产，整体复产积极性有所提升，钢企的开工率增

加，铁水产量温和回升，但受制于终端需求下行压力，复产空间较为有限，钢企还是处在控量生产阶段，所以五大

材产量呈现缓慢回升态势，但回升幅度较小。

需求来看，本月终端资金到位情况不及预期，施工有所受限，下游需求未有明显改善，因此贸易商不敢贸然补

库，多数终端仍以刚需采购为主，需求呈现回落趋势，虽处于传统旺季，但需求整体弱势难改，整体钢材消费难言

改善，对钢价形成一定利空。

后市预测：
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供应方面：进入 5 月传统钢材消费淡季，市场终端及钢厂预期有所回落，钢厂复产复工积极性回落，部分钢厂

或开始主动减少生产时间压减产量，产量或有小幅下滑，供应减少会使市场上钢材供应量趋紧，改善钢企盈利状况。

需求方面，对于后期，进入 5 月后逐渐出现高温天气，下游终端项目进度或受限，施工进度减缓，市场成交偏

弱，同时若政策利好消息不及预期，需求端或将继续承压，市场操作情绪低迷，投机预期有所回落，钢材弱现实占

据主导地位。

成本方面：5 月产地煤矿或多延续正常生产节奏，焦煤供应偏宽松状态难改，价格上涨乏力，对焦炭支撑有限，

宏观市场不确定因素较多，对等关税问题暂未解决，市场参与者对后期信心不足，操作谨慎，预计短期焦炭市场或

震荡下行。铁矿基本面矛盾不大，但市场预期需求或将见顶，有负反馈的风险在积累，预计短期铁矿石价格或窄幅

震荡运行为主。综合来看，短期原料或对钢材支撑有限。

综上所述，海外利空因素不但来自美国，也包括印度以及其他东南亚国家，钢市悲观情绪也因此进一步加重。

进入 5 月份，处于传统消费淡季，需求端面临旺季尾声的考验，终端补库力度或偏弱，叠加韩国、越南加严转出口

审查等海外关税扰动，钢材直接及间接出口承压，需求端持续不佳。短期看，由于外部环境不确定，后续需重点关

注宏观政策以及库存去化节奏，若在市场无宏观利好，无产业利好下，同时出口风险压制上方空间的情况下，市场

整体的避险情绪较浓，致使成交不佳，所以 5 月价格整体的下跌趋势或难有改善。故预计 5 月钢价或将震荡向下，

钢材综合均价指数运行区间可能在 85.5-88.5 之间。

二、河南地区市场价格

1、线材市场

4 月，国内建筑钢材市场价格持续下滑。本月前期受黑色系期货盘面持续下行的影响，致使市场多数商户心态

不稳，整体操作多以快进快出为主，然而下游采购积极性偏弱，整体成交表现不佳，加之原料走势依旧稍弱，多数

厂商持看跌情绪，市场价格支撑不住跟随下跌；后期黑色系期货盘面维持窄幅震荡运行，持续性冲高动能略显不足，

厂商操作较为谨慎，但随着临近五一，节前备货计划小幅释放，市场整体成交环比小幅提升。后市预测：虽当前下

游需求迟迟未能彻底释放，但考虑到目前市场现货库存资源量并不大，且钢厂库存压力偏小，对现货价格带来一定

支撑，因此预计下月建筑钢材市场报价或将存在小幅偏强运行的可能，预计调整幅度在 10-50 元/吨。

其中，河南地区线材市场价格整体呈下跌趋势，高线 HPB300 平均每吨下跌 45 元，螺纹钢 HRB400 平均每吨

下跌 3 元，本月黑色系期货继续趋弱震荡运行，现货市场下游采购积极性不高，整体成交表现不佳，市场价格支撑

不住有所下跌。

后市预测：虽当前下游需求迟迟未能彻底释放，但考虑到目前市场现货库存资源量并不大，且钢厂库存压力偏

小，对现货价格带来一定支撑，因此预计下月建筑钢材市场报价或将存在小幅偏强运行的可能，预计调整幅度在

10-50 元/吨。

高线(HPB300)HPB300 Φ6.5mm 月均价
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日期 郑 州 商丘 洛阳 南阳 安阳

2024 年 5 月 4,181 3,946 4,166 4,075 4,038

2024 年 6 月 4,039 3,820 4,009 3,947 3,925

2024 年 7 月 3,882 3,655 3,878 3,781 3,714

2024 年 8 月 3,639 3,377 3,605 3,528 3,457

2024 年 9 月 3,718 3,443 3,646 3,577 3,548

2024 年 10 月 4,096 3,812 4,035 3,973 3,940

2024 年 11 月 3,801 3,559 3,776 3,708 3,673

2024 年 12 月 3,853 3,605 3,824 3,750 3,687

2025 年 1 月 3,790 3,525 3,754 3,689 3,636

2025 年 2 月 3,761 3,505 3,726 3,670 3,619

2025 年 3 月 3,702 3,470 3,672 3,634 3,624

2025 年 4 月 3,641 3,421 3,620 3,591 3,606



6

螺纹钢(HRB400 Φ12-14mm) 月均价

日期 郑 州 商丘 洛阳 南阳 安阳

2024 年 5 月 3,913 3,864 3,919 3,915 3,927

2024 年 6 月 3,763 3,714 3,783 3,757 3,771

2024 年 7 月 3,470 3,417 3,499 3,491 3,486

2024 年 8 月 3,510 3,466 3,518 3,519 3,530

2024 年 9 月 3,937 3,864 3,936 3,945 3,951

2024 年 10 月 3,674 3,610 3,678 3,680 3,685

2024 年 11 月 3,697 3,641 3,708 3,705 3,728

2024 年 12 月 3,669 3,572 3,675 3,654 3,682

2025 年 1 月 3,637 3,545 3,646 3,630 3,649

2025 年 2 月 3,582 3,510 3,592 3,604 3,599

2025 年 3 月 3,533 3,463 3,542 3,555 3,553

2025 年 4 月 3,531 3,461 3,540 3,551 3,551

2、型材市场

4 月，国内型材市场价格震荡弱行。本月市场在关税冲击下，积累起市场恐慌情绪，叠加原料大跌价，带动了

现货跌幅明显加大，加上需求恢复缓慢，市场信心不足，钢贸商多以消化现有库存为主，对后市心态偏谨慎，整体

成交偏弱。随着关税影响经过充分发酵之后，影响阶段有所消退，但是市场对后面的海外不确定性仍有一定担忧，

叠加市场整体需求释放缓慢，商贸谨慎心态偏强，补库积极性普遍不高，仅以低价刚需资源为主。后市预测：需求

端增量不足，五月份关税扰动或逐步形成实物影响量，但央行降息降准等宽松政策预期或阶段性缓解市场悲观情绪，

限制价格下跌空间。预计五月份型材市场价格窄幅震荡趋弱走势，调整区间在 30-100 元/吨左右。

其中，河南地区型材市场价格整体呈现先涨后跌趋势，其中郑州 H 型钢每吨下跌 45 元，郑州大中型材平均每

吨下跌 73 元，洛阳大中型材平均每吨下跌 49 元，本月以来，受关税冲击影响，市场恐慌情绪加剧，叠加原料价格
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下调，带动市场现货明显下调，市场需求放缓，下游贸易商交投氛围冷清，仅以刚需为主。

后市预测：需求端增量不足，五月份关税扰动或逐步形成实物影响量，但央行降息降准等宽松政策预期或阶段

性缓解市场悲观情绪，限制价格下跌空间。预计五月份型材市场价格窄幅震荡趋弱走势，调整区间在 30-100 元/

吨左右。

郑州 H型钢 400*200*8*13 月均价

日期 郑 州

2024 年 5 月 3,871

2024 年 6 月 3,827

2024 年 7 月 3,709

2024 年 8 月 3,397

2024 年 9 月 3,268

2024 年 10 月 3,578

2024 年 11 月 3,442

2024 年 12 月 3,416

2025 年 1 月 3,405

2025 年 2 月 3,421

2025 年 3 月 3,400

2025 年 4 月 3,355
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郑州大中型材月均价

日期 郑州 25＃工字钢 郑州 5#角钢 郑州 16#槽钢

2024 年 5 月 4,115 4,004 3,935

2024 年 6 月 4,006 3,943 3,819

2024 年 7 月 3,770 3,867 3,694

2024 年 8 月 3,536 3,621 3,492

2024 年 9 月 3,430 3,520 3,420

2024 年 10月 3,679 3,791 3,691

2024 年 11月 3,614 3,660 3,560

2024 年 12月 3,629 3,644 3,544

2025 年 1 月 3,574 3,605 3,489

2025 年 2 月 3,658 3,677 3,560

2025 年 3 月 3,684 3,669 3,559

2025 年 4 月 3,584 3,602 3,506

洛阳大中型材月均价

日期 洛阳 25＃工字钢 洛阳 5#角钢 洛阳 16#槽钢

2024 年 5 月 4,069 4,025 4,091

2024 年 6 月 3,976 3,911 3,981

2024 年 7 月 3,884 3,781 3,846

2024 年 8 月 3,667 3,556 3,612

2024 年 9 月 3,543 3,463 3,523

2024 年 10月 3,753 3,673 3,733

2024 年 11月 3,648 3,575 3,638

2024 年 12月 3,571 3,561 3,611

2025 年 1 月 3,537 3,519 3,580

2025 年 2 月 3,607 3,596 3,658

2025 年 3 月 3,599 3,599 3,676

2025 年 4 月 3,542 3,551 3,633
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三、本月钢铁原料市场情况分析

本月末进口铁矿石均价 710 元/吨，较上月下跌 14 元/吨；国内铁精粉均价 966.71 元/吨，较上月下跌 18.29

元/吨；青岛港进口矿均价 750 元/吨，较上月下跌 11.5 元/吨；废钢均价 2181 元/吨，较上月下跌 56 元/吨；唐山

方坯 3037 元/吨，较上月下跌 71 元/吨。

焦炭方面，4 月焦炭市场震荡上调，本月焦炭市场月均价为 1247.04 元/吨，较上月均价（1246.23 元/吨）上

调 0.81 元/吨，涨幅可忽略不计。截至 4 月 27 日发稿，焦炭市场均价为 1274 元/吨，较月初（1224 元/吨）上调

50 元/吨，涨幅为 4.08%，准一级主流焦炭价格围绕 1200-1320 元/吨，准一级主流干熄焦炭价格围绕 1455-1565

元/吨。本月内共提涨一轮，幅度为 50-55 元/吨，于 4 月 15 日落地，后主流焦企于 4 月 25 日开启第二轮提涨，

钢厂未同意，暂时搁置。上半月原料焦煤市场窄幅上调，焦炭成本面支撑尚可，加上铁水产量不断回升，钢厂对焦

炭刚需较好，采购积极，焦企多保持低库存运行，焦炭市场利好因素偏多，支撑首轮提涨落地。下半月关税问题不

断升级，市场参与者谨慎操作为主，钢材市场成交震荡偏弱，钢厂对焦炭多维持按需采买，焦企积极出货，无库存

压力，场内供需两端无明显矛盾，但钢厂抵触焦炭第二轮提涨，焦钢博弈，场内僵持维稳。

铁矿石方面，4 月铁矿石价格窄幅震荡。本月末进口铁矿石市场均价为 710 元/吨，较上月同期均价下跌 14 元

/吨，跌幅为 1.93%。上旬国际金融市场陷入动荡，大宗商品价格普遍承压，铁矿石价格也受到冲击，期货价格大

幅下跌。下游行业需求也难言乐观，房地产行业持续下滑。中旬铁水产量维持在较高水平，对铁矿石的需求形成有

力支撑。铁水日产超预期，为铁矿石市场提供了稳定的需求基础，价格有所反弹。下旬铁矿到港量减少，澳巴发运

量增加。钢厂检修增多，但铁水日产超预期，期货价格一直保持震荡。期货价格，63.5%印粉 CFR 报 110.3-111.3

美元/吨，62.5%澳块 CFR 报 120.55-121.55 美元/吨，澳大利亚 61.5%PB 粉 CFR 报 112.4-113.4 美元/吨。现货

价格，63.5%印粉含税湿吨价格报 756-766 元/吨，62%印粉含税湿吨价格报 724-734 元/吨，巴西粗粉 62.5%含

税湿吨报 739 元/吨，澳大利亚 PB 粉 61.5%含税湿吨港口价格报 756-766 元/吨。
主要原料价格比较（元/吨）
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产品 本月末 月涨幅 近三个月涨幅 近六个月涨幅 从年初始涨幅

铁矿石均价 710 -1.93% -4.95% 0.00% -1.25%

国产铁精粉均价 966.71 -1.86% -2.34% -4.18% -2.44%

青岛港进口矿价格 750 -1.51% -4.70% 0.27% -0.92%

港口铁矿石库存（万吨） 14261 -1.39% -4.51% -7.04% -4.14%

二级冶金焦均价 1263 2.71% -12.48% -25.55% -18.15%

国内炼焦煤均价 1176 -0.42% -10.84% -23.64% -15.88%

炼焦煤期货价格 956 -6.78% -15.77% -29.81% -17.62%

国内废钢均价 2181 -2.50% -2.68% -32.31% -3.84%

河北普碳方坯 3037 -2.28% -3.16% 118.80% -1.91%

海运（BDI） 1373 -16.38% 86.80% -1.08% 37.71%
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