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本月要点提示

 价格走势

11 月（2025 年 11 月 1 日-2025 年 11 月 25 日）水泥市场行情回升幅度不明显，水泥价格震荡维

稳。本月水泥市场月均价为 320 元/吨，较上月均价保持稳定。

 行情要点

11 月（2025 年 11 月 1 日-2025 年 11 月 25 日）水泥市场行情回升幅度不明显，水泥价格震荡维

稳。本月水泥市场月均价为 320 元/吨，较上月均价保持稳定。本月前期市场竞争较为激烈，各地区

水泥价格有涨有跌，华东部分地区受错峰停窑等因素带动，价格小幅上涨，中南地区雨水天气较多，

部分地区厂家有意推涨价格，但落实情况不佳，三北部分地区市场需求缩减，价格局部走低，其他地

区多以稳为主；中旬华东、中南地区市场需求回升幅度较为有限，但因水泥价格持续低位，部分地区

推涨水泥价格；下旬南方部分地区需求持续疲软，水泥价格难以维持，前期价格上涨陆续出现回调，

北方地区气温降低，部分项目已经收尾，价格保持稳定。总的来看，水泥市场行情有涨有降，水泥价

格小幅波动。

 后市预判

预计 12 月国内水泥市场行情偏弱运行。12 月北方地区市场陆续进入尾声，外部施工条件较差，

施工活动减少，市场陆续结束，供需同步走弱，水泥价格弱势维稳；南方地区市场需求变动不大，下

游市场出现小赶工，但因赶工项目较少，难以带动需求回升，因水泥价格长期低位，部分地区水泥价

格或小幅上涨，但不排除厂家降价促销量的可能，水泥价格震荡偏弱运行。预计 12 月全国水泥价格

弱势下滑，水泥市场均价预计在 310-330 元/吨之间震荡。
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一、本月水泥市场综述

市场综述：11 月（2025 年 11 月 1 日-2025 年 11 月 25 日）水泥市场行情回升幅度不明显，水泥

价格震荡维稳。本月水泥市场月均价为 320 元/吨，较上月均价保持稳定。本月前期市场竞争较为激

烈，各地区水泥价格有涨有跌，华东部分地区受错峰停窑等因素带动，价格小幅上涨，中南地区雨水

天气较多，部分地区厂家有意推涨价格，但落实情况不佳，三北部分地区市场需求缩减，价格局部走

低，其他地区多以稳为主；中旬华东、中南地区市场需求回升幅度较为有限，但因水泥价格持续低位，

部分地区推涨水泥价格；下旬南方部分地区需求持续疲软，水泥价格难以维持，前期价格上涨陆续出

现回调，北方地区气温降低，部分项目已经收尾，价格保持稳定。总的来看，水泥市场行情有涨有降，

水泥价格小幅波动。

图：本月全国水泥价格均价走势图（元/吨）

供应方面：由国家统计局最新数据显示，1-10 月份全国水泥产量 139985 万吨，同比减少 6.70%，

10 月份全国水泥产量 14775 万吨，同比下滑 15.80%。本月水泥产量延续下滑趋势，华东福建地区本

月继续停窑 15 天左右，山东地区 15 日开始采暖季错峰生产，江西地区本月停窑 13 天左右；中南河

南地区受错峰生产及环保管控影响，水泥产量环比减少，两广地区部分厂家停窑检修；西南区域，重

庆地区 11 月至 12 月错峰停产 55 天，其他省份停窑 15 天左右，水泥产量整体呈现弱势；三北多地区

已经进入停窑阶段，叠加市场逐渐收尾，水泥产量减少。整体来看，本月水泥产量继续走低。

需求方面：据国家统计局数据显示，2025 年 1—10 月份，全国固定资产投资（不含农户）408914

亿元，同比下降 1.7%。其中，民间固定资产投资同比下降 4.5%。从环比看，10 月份固定资产投资（不

含农户）下降 1.62%。1—10 月份，全国房地产开发投资 73563 亿元，同比下降 14.7%；其中，住宅

投资 56595 亿元，下降 13.8%。本月房地产端市场需求延续低迷态势，资金情况未有改善，投资端持

续拖累水泥需求，短期内难见改善，基建方面支撑力度不足，部分项目形成局部支撑，难以带动需求

回暖，同时下游赶工现象不明显，整体拉动作用有限，叠加北方市场接近尾声，市场需求骤减。总的

来看，整体水泥市场需求不断减少，需求端支撑力度减弱。
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成本方面：11 月（2025 年 11 月 1 日-2025 年 11 月 25 日）动力煤主产地报价以涨为主。截至今

日，动力煤市场均价 652 元/吨，较上月同期价格上涨 29 元/吨，环比上涨 4.82%。本月动力煤市场

均价为 643 元/吨，较上月均价上涨 43 元/吨，涨幅为 7.24%。11 月动力煤价格整体走势以上行为主。

本月产地大多数煤矿维持正常生产销售，多以确保长协煤发运为主，安全检查较为严格，部分煤矿生

产受限，还有个别煤矿因搬家倒面、完成任务减产、停产等，动力煤产量暂无大幅提升。本月气温转

冷，供暖需求增加，下游电厂日耗高位波动，冬储预期较强，下游化工、冶金等行业采购积极性尚可，

站台及贸易商拉运积极，叠加大集团外购价格以及港口价格上涨，市场看涨情绪浓厚，动力煤市场价

格持续上行。但随着价格上涨，下游对高价接受度不高，采购节奏放缓，拉运车辆减少，月内动力煤

价格有回落现象，但在冬储预期支撑下，下降幅度有限，整体维持高位。

二、本月市场回顾

2.1 本月水泥价格走势分析

2.1.1 华中地区：水泥价格震荡上行

本月华中地区雨水开始撤退，但河南地区气温开始下降，对室外工地带来一定阻碍，河南地区下

游拿货量未见好转，11 月 15 日起，企业熟料生产线开始执行为期 4个月冬季错峰生产，执行情况较

好，停窑率达到 94%，因水泥价格长期处于低位，为提升利润水平，企业再次尝试推涨价格；两湖地

区市场需求略显好转，但价格提升难度较大。

湖南省部分地区水泥需求回暖，但水泥价格有涨有降。从市场获悉，月初阶段性降雨持续不断，

对施工带来一定的影响，不过临近年底，当地企业利润薄弱，为改善全年利润水平，企业再次尝试推

动价格上调。11 日起湖南邵阳、长沙、娄底、益阳地区水泥企业通知上调水泥价格 10-30 元/吨，12

日起湖南永州地区水泥企业通知上调水泥价格 20 元/吨。下旬湖南省局部地区市场需求环比好转，但

多数企业库位较高，企业销售压力较大，为增加销量，部分企业价格上涨后又出现回落，其他企业被

迫跟进下调。24 日起湖南郴州、怀化、株洲、湘潭、长沙、常德、湘西州地区水泥企业通知下调水

泥价格 10-30 元/吨。现郴州地区水泥 PO42.5 散装报价 264 元/吨，株洲地区水泥 PO42.5 散装报价

250 元/吨，长沙地区水泥 PO42.5 散装报价 233 元/吨。

河南地区水泥企业涨价意愿强烈，水泥价格小幅上涨。从市场获悉，本月河南地区虽雨水减少，

但室外气温下降，15 号开始多数企业将开启为期 4 个月冬季错峰生产，市场供给将大幅减少，各企

业通过行业自律推涨价格。13 日起河南地区水泥企业通知上调水泥价格 20 元/吨，21 日起河南地区

水泥企业通知上调水泥价格 10-20 元/吨。现鹤壁地区水泥 PO42.5 散装报价 400 元/吨，焦作地区水

泥 PO42.5 散装报价 374 元/吨，郑州地区水泥 PO42.5 散装报价 354 元/吨。

湖北地区市场行情略显平静，水泥价格趋势渐稳。从市场获悉，本月湖北地区市场需求持续弱势

运行，虽雨水天气环比减少，但市场情况未见改善，现阶段水泥采购量未有明显增加，各厂家对外报

价维稳不变。现襄阳地区水泥 PO42.5 散装报价 310 元/吨，武汉地区水泥 PO42.5 散装报价 255 元/

吨，咸宁地区水泥 PO42.5 散装报价 265 元/吨。
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表 本月华中地区价格涨跌（P.O42.5 散装）

本月末 本月均价 上月末 上月均价 月涨跌幅 季度涨跌幅 较年初涨跌幅

(元/吨) (元/吨) (元/吨) (元/吨) （%） （%） （%）

湖南 282 287.9 289 279.41 -2.08 3.68 -22.53

湖北 312 312 312 313.07 0 -2.5 -16.58

河南 390 370 352 357.81 10.8 19.04 -13.53

图：本月华中地区水泥价格走势图

2.1.2 华北地区：水泥市场行情大稳小动

进入 11 月份华北地区室外气温开始降温，京津冀、山西地区气温下滑缓慢，11 月份仍有工地正

常施工，但整体施工量不多，市场行情呈现不温不火的状态，内蒙古地区室外气温较冷，多数工地已

经停工，市场接近尾声，本月企业已经处于停窑状态，以消耗库存为主，只有河北局部地区水泥价格

提升，其他地区暂稳不变。

河北省部分地区因停窑等因素，水泥价格开始回升。从市场获悉，本月天气变冷，虽有工地正常

施工，但整体市场不温不火，近期受环保力度加大等影响，水泥企业开始停窑且水泥生产成本增加，

为提升利润水平。19 日起河北邯郸、邢台、石家庄地区水泥企业通知上调水泥价格 10-30 元/吨。现

邯郸地区水泥 PO42.5 散装报价 300 元/吨，邢台地区水泥 PO42.5 散装报价 278 元/吨，石家庄地区水

泥 PO42.5 散装报价 303 元/吨。

山西地区市场行情略显平静，水泥价格趋势渐稳。从市场获悉，进入 11 月份山西地区室外气温

逐渐寒冷，市场需求不断缩减，企业日出货仅剩 1-2 成，但部分企业为明年做准备近期仍有推涨价格

计划，不过本月各企业对外报价暂稳。现长治地区水泥 PO42.5 散装报价 302 元/吨，朔州地区水泥

PO42.5 散装报价 239 元/吨，大同地区水泥 PO42.5 散装报价 225 元/吨。

内蒙古地区市场已经结束，水泥价格维稳运行。从市场获悉，本月内蒙古地区水泥市场已经接近

尾声，室外气温寒冷，多数工地基本停工，熟料生产线全面停产，市场进入冬休期。现赤峰地区水泥
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PO42.5散装报价333元/吨，鄂尔多斯地区水泥PO42.5散装报价282元/吨，巴彦淖尔地区水泥PO42.5

散装报价 310 元/吨。

表 本月华北地区价格涨跌（P.O42.5 散装）

本月末 本月均价 上月末 上月均价 月涨跌幅 季度涨跌幅 较年初涨跌幅

(元/吨) (元/吨) (元/吨) (元/吨) （%） （%） （%）

北京 325 325 325 325 0 0 -12.87

天津 325 325 325 325 0 0 -11.92

河北 302 299 299 297.56 1 2.03 -11.7

山西 276 276 276 276 0 0 -16.87

内蒙古 301 301 301 301 0 -1.31 -7.95

图：本月华北地区水泥价格走势图

2.1.3 东北地区：水泥市场出现涨价情绪

东北地区室外气温转冷，当地施工建设处于赶工收尾阶段，黑龙江局部地区市场已经结束，市场

水泥下游需求已经十分低迷，目前厂家已经全面停窑，行业价格持续弱势运行，月末阶段吉林和辽宁

地区尝试上调报价，黑龙江地区价格持稳不动，目前整体市场行情进入尾声。

黑龙江地区水泥市场行情一般，水泥价格保持稳定。从市场获悉，东北地区室外气温持续降低，

黑龙江地区已经处于零下，水泥下游施工收尾，市场需求量较前期已经极低，当地市场无变价情绪。

现哈尔滨地区水泥 PO42.5 散装报价 376 元/吨，双鸭山地区水泥 PO42.5 散装报价 345 元/吨，牡丹江

地区水泥 PO42.5 散装报价 370 元/吨。

吉林地区水泥市场需求一般，水泥价格短期难涨。从市场获悉，吉林地区目前室外气温转冷，当

地施工建设处于赶工收尾阶段，水泥市场需求不多，但由于市场全面执行错峰停窑，吉林地区水泥出
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现涨价情绪，目前市场仍在协调观望。现长春地区水泥 PO42.5 散装报价 404 元/吨，松原地区水泥

PO42.5 散装报价 390 元/吨，四平地区水泥 PO42.5 散装报价 404 元/吨。

辽宁地区水泥市场需求不佳，水泥价格持续低位稳定。从市场获悉，辽宁地区室外气温转冷，下

游施工条件不佳，目前各地区水泥市场需求普遍低迷，水泥生产企业基本全面冬季错峰停窑，当地并

无变价情绪。现辽阳地区水泥 PO42.5 散装报价 238 元/吨，丹东地区水泥 PO42.5 散装报价 323 元/

吨，锦州地区水泥 PO42.5 散装报价 281 元/吨。

表 本月东北地区价格涨跌（P.O42.5 散装）

本月末 本月均价 上月末 上月均价 月涨跌幅 季度涨跌幅 较年初涨跌幅

(元/吨) (元/吨) (元/吨) (元/吨) （%） （%） （%）

辽宁 310 310 310 324.48 0 -12.92 -12.43

吉林 375 375 375 375 0 -4.58 1.35

黑龙江 422 421.48 418 418 0.96 0.24 -2.99

图：本月东北地区水泥价格走势图

2.2 本月河南地区水泥价格走势分析

2025 年 1-10 月份河南地区水泥产量 6387.31 万吨，与往年同期相比下滑 450.11 万吨，10 月河

南地区水泥产量 556.71 万吨，与上月环比下降 47.17 万吨。2025 年 1-10 月份，全省固定资产投资

（不含农户）同比增长 4.5%，高于全国 6.2 个百分点；全省房地产开发投资同比下降 8.3%，降幅低

于全国 6.4 个百分点；全省房地产开发企业房屋施工面积同比下降 5.6%；全省房地产开发企业到位

资金同比下降 2.4%。从河南统计局数据来看，河南省房地产行情持续低迷，直接导致水泥需求端表

现疲软，工地赶工情况不多，整体需求量未见明显好转。供给方面，针对不同等级的企业，自 2025

年 11 月 15 日至 2026 年 3 月 15 日实施错峰停产，本月各厂家借停窑、以及前期价格较低，来推涨

价格。
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后市预测：12 月河南省受冬季低温影响，施工进度可能放缓，甚至部分工地已经停工，需求释

放节奏偏慢，水泥需求预计进一步下滑；供给方面，河南水泥行业自律机制明确，12 月将持续执行

错峰生产，预计熟料产能利用率持续降低；成本方面，12 月煤炭价格高位运行，直接导致水泥生产

成本增高，综合以上，12 月份河南地区水泥市场行情稳中偏强。河南地区 PO42.5 散装水泥出厂价在

380-410 元/吨区间运行。

表 本月河南地区价格汇总

Date
P.O 42.5 P.C 42.5

散装 袋装 散装 袋装

2025-11-01 352 379 283 303

2025-11-02 352 379 283 303

2025-11-03 352 379 283 303

2025-11-04 352 379 283 303

2025-11-05 352 379 283 303

2025-11-06 352 379 283 303

2025-11-07 352 379 283 303

2025-11-08 352 379 283 303

2025-11-09 352 379 283 303

2025-11-10 352 379 283 303

2025-11-11 352 379 283 303

2025-11-12 352 379 283 303

2025-11-13 372 399 303 323

2025-11-14 372 399 303 323

2025-11-15 372 399 303 323

2025-11-16 372 399 303 323

2025-11-17 372 399 303 323

2025-11-18 372 399 303 323

2025-11-19 372 399 303 323

2025-11-20 372 399 303 323

2025-11-21 390 417 321 341

2025-11-22 390 417 321 341

2025-11-23 390 417 321 341

2025-11-24 390 417 321 341

2025-11-25 390 417 321 341

2025-11-26 390 417 321 341

2025-11-27 390 417 321 341

2025-11-28 390 417 321 341

2025-11-29 390 417 321 341

2025-11-30 390 417 321 341
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图：本月河南地区水泥价格走势图

表 河南地区本月与上月均价对比表(仅工作日)

品牌 水泥品种 包装 地区 公司名称

价格(元

/吨)

2025/10

价格(元

/吨)

2025/11

涨跌

锦信 P.O 42.5 散装 河南 许昌 禹州市锦信水泥有限公司 342 353 11

锦信 M32.5 袋装 河南 许昌 禹州市锦信水泥有限公司 332 343 11

天瑞 M32.5 袋装 河南 许昌 天瑞集团许昌水泥有限公司 352 363 11

天瑞 P.O 42.5 散装 河南 许昌 天瑞集团许昌水泥有限公司 402 413 11

天瑞 M32.5 袋装 河南 许昌 天瑞集团禹州水泥有限公司 347 358 11

天瑞 P.O 42.5 散装 河南 许昌 天瑞集团禹州水泥有限公司 372 383 11

大地 P.O 42.5 散装 河南平顶山 河南省大地水泥有限公司 437 445 8

天瑞 M32.5 袋装 河南平顶山 天瑞集团汝州水泥有限公司 397 405 8

天瑞 P.O 42.5 散装 河南平顶山 天瑞集团汝州水泥有限公司 457 465 8

中联 P.O 42.5 散装 河南平顶山 郏县中联天广水泥有限公司 447 455 8

中联 P.O 42.5 散装 河南 安阳 安阳中联水泥有限公司 352 363 11

中联 P.O 42.5 散装 河南 安阳 安阳中联海皇水泥有限公司 332 343 11

远山 P.O 42.5 散装 河南 安阳 安阳市龙山水泥有限责任公司 337 348 11

湖波 P.O 42.5 散装 河南 安阳 河南省湖波水泥集团有限公司 342 353 11

彰德 P.O 42.5 散装 河南 安阳 安阳市彰德水泥有限责任公司 337 348 11

伏牛山 P.O 42.5 散装 河南 南阳 南阳市天泰水泥有限公司 382 393 11

中联 P.O 42.5 散装 河南 南阳 南阳中联水泥有限公司 412 423 11

天瑞 M32.5 袋装 河南 南阳 天瑞集团南召水泥有限公司 342 353 11

天瑞 P.O 42.5 散装 河南 南阳 天瑞集团南召水泥有限公司 362 373 11

淅水 M32.5 袋装 河南 南阳 河南省淅川水泥有限公司 352 363 11

淅水 P.O 42.5 散装 河南 南阳 河南省淅川水泥有限公司 482 493 11

宛北 P.O 42.5 散装 河南 南阳 方城县宛北水泥(集团)有限责任公 407 418 11
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司

同力 P.O 42.5 散装 河南 鹤壁 河南省同力水泥有限公司 377 388 11

千业 P.O 42.5 散装 河南 焦作 焦作千业水泥有限责任公司 317 328 11

坚固 P.O 42.5 散装 河南 焦作 焦作坚固水泥有限公司 372 383 11

中晶 P.O 42.5 散装 河南 焦作 焦作市中晶水泥有限责任公司 377 388 11

金隅 P.O 42.5 散装 河南 焦作 沁阳市金隅水泥有限公司 392 403 11

金隅 P.O 42.5 散装 河南 焦作 博爱金隅水泥有限公司 392 403 11

崤山 P.O 42.5 散装 河南三门峡 河南锦荣水泥有限公司 352 363 11

腾跃 P.O 42.5 散装 河南三门峡 河南义马煤业水泥有限公司 367 378 11

仰韶 P.O 42.5 散装 河南三门峡 渑池仰韶水泥有限公司 362 373 11

天瑞 P.O 42.5 散装 河南 郑州 天瑞集团郑州水泥有限公司 332 343 11

嵩基 P.O 42.5 散装 河南 郑州 登封市嵩基水泥有限公司 327 338 11

建筑 P.O 42.5 散装 河南 郑州 中国长城铝业公司水泥厂 307 318 11

宏昌 P.O 42.5 散装 河南 郑州 登封市宏昌水泥有限公司 322 333 11

中联 P.O 42.5 散装 河南 郑州 登封中联登电水泥有限公司 322 333 11

金隅 P.O 42.5 散装 河南 郑州 博爱金隅水泥营销公司 322 333 11

同力 P.O 42.5 散装 河南 郑州 河南省同力水泥有限公司 312 323 11

同力 M32.5 袋装 河南驻马店 驻马店市豫龙同力水泥有限公司 342 353 11

同力 P.O 42.5 散装 河南驻马店 驻马店市豫龙同力水泥有限公司 392 403 11

豫南 M32.5 袋装 河南驻马店 河南省豫南水泥有限公司 332 343 11

豫南 P.O 42.5 散装 河南驻马店 河南省豫南水泥有限公司 382 393 11

冠龙 M32.5 袋装 河南驻马店 确山县冠龙建材水泥有限公司 337 348 11

冠龙 P.O 42.5 散装 河南驻马店 确山县冠龙建材水泥有限公司 382 393 11

玺石 P.O 42.5 散装 河南 新乡 河南省太阳石集团水泥有限公司 342 353 11

孟电 P.O 42.5 散装 河南 新乡 河南孟电集团水泥有限公司 352 363 11

天瑞 P.O 42.5 散装 河南 新乡 卫辉市天瑞水泥有限公司 367 378 11

振新 P.O 42.5 散装 河南 新乡 新乡市振新水泥有限公司 327 338 11

春江 P.O 42.5 散装 河南 新乡 卫辉市春江水泥有限公司 342 353 11

李固 M32.5 袋装 河南 新乡 新乡市李固水泥有限公司 312 323 11

李固 P.O 42.5 散装 河南 新乡 新乡市李固水泥有限公司 307 318 11

中联 P.O 42.5 散装 河南 洛阳 洛阳中联水泥有限公司 362 373 11

同力 M32.5 袋装 河南 洛阳 洛阳黄河同力水泥有限责任公司 322 333 11

同力 P.O 42.5 散装 河南 洛阳 洛阳黄河同力水泥有限责任公司 362 373 11

天瑞 M32.5 袋装 河南 洛阳 天瑞集团水泥有限公司 322 333 11

天瑞 P.O 42.5 散装 河南 洛阳 天瑞集团水泥有限公司 377 388 11

金湖 P.O 42.5 散装 河南 商丘
湖波集团商丘市金湖波水泥有限责

任公司

377 388 11

天瑞 M32.5 袋装 河南 商丘 商丘天瑞水泥有限公司 387 398 11

天瑞 P.O 42.5 散装 河南 商丘 商丘天瑞水泥有限公司 402 413 11

顺兴 P.O 42.5 散装 河南 商丘 山东顺兴水泥股份有限公司 362 373 11

华新 M32.5 袋装 河南 信阳 华新水泥(河南信阳)有限公司 347 352 5

华新 P.O 42.5 散装 河南 信阳 华新水泥(河南信阳)有限公司 367 372 5

天瑞 P.O 42.5 散装 河南 信阳 天瑞集团光山水泥有限公司 387 392 5

天瑞 M32.5 袋装 河南 周口 天瑞集团周口水泥有限公司 357 368 11

天瑞 P.O 42.5 散装 河南 周口 天瑞集团周口水泥有限公司 392 403 11
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三、下月水泥价格走势预测

预计 12 月国内水泥市场行情偏弱运行。12 月北方地区市场陆续进入尾声，外部施工条件较差，

施工活动减少，市场陆续结束，供需同步走弱，水泥价格弱势维稳；南方地区市场需求变动不大，下

游市场出现小赶工，但因赶工项目较少，难以带动需求回升，因水泥价格长期低位，部分地区水泥价

格或小幅上涨，但不排除厂家降价促销量的可能，水泥价格震荡偏弱运行。预计 12 月全国水泥价格

弱势下滑，水泥市场均价预计在 310-330 元/吨之间震荡。

表 2025 年 11 月水泥价格走势因素分析

影响因素 影响评价 重点提示

产量 ★★★ 水泥产量降低

下游需求 ★★★★★ 市场需求回升幅度不明显

库存 ★★★★ 市场库存中高位运行

进口 ★★ 进口量低位

市场情绪 ★★★ 水泥价格震荡维稳

成本利润 ★★ 煤炭价格走势上行

流通环节 ★★★ 资金环境尚未改善

其他 ★★ 降温雨雪天气影响
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