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市场逻辑：  

① 巴以局势持续缓和，市场担忧情绪下降。 

②  中国92家沥青炼厂产能利用率为40.9%，环比下降1.1%，沥青月产量预计为268.2万吨，环比下降

2.7%。 

③  道路项目施工赶工需求支撑刚需。 

表1  沥青及相关产品月度价格一览表（单位：元/吨） 

产品 区域/类别 本期 上期 涨跌值 涨跌幅 下期预测 

原油 布伦特 64  67  -4  -5.5% 63 

沥青 

山东 3393  3522  -129  -3.7% 3380 

华东 3502  3628  -126  -3.5% 3480 

沥青利润 山东 -428  -576  148  -- -480 

焦化利润 山东 275  222  53  -- 255 

数据来源：隆众资讯 
 

10月，国内沥青市场价格先扬后抑。国际原油价格走跌，成本支撑减弱明显，叠加月内多地下游终端项目

受降雨天气制约，需求释放不及预期，沥青价格随之下行，虽下旬国内多地天气好转，但部分炼厂释放远期低

价合同，加重市场看空情绪。 

表2  沥青供需数据一览表 

指标名称 本期 上期 涨跌值 涨跌幅 下期预测 涨跌值 涨跌幅 利好/利空 影响程度 

总产量 268 275 -7 -2.5% 248 -20 -7.5% 利好 ★★★ 

进口量E 23 34 -11 -32.4% 17 -6 -26.1% 利好 ★★ 

总供应量 291 309 -18 -5.8% 265 -26 -8.9% 利好 ★★ 

下游消费量 301 325 -24 -7.4% 264 -37 -12.3% 利空 ★★★ 

出口量E 9 8 1 12.5% 6 -3 -33.3% 利好 ★★ 

总消费量 310 333 -23 -6.9% 270 -40 -12.9% 利空 ★★★ 

供需差 -19 -24 5 4.2% -5 14 78.3% 利空 ★★★ 

数据来源：隆众资讯。备注：单位为万吨。 
  

石油沥青行业月报  「2025年9月」 

https://www.oilchem.net/
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10月份，沥青市场仍有刚需支撑，但下游消费量环比减少7.4%至301万吨。分析原因主要是受北方地区天

气降温加之连续降雨天气，道路项目施工有所阻碍。供应方面，部分炼厂计划内转产及停产，产量有所下降，

且进口量受价格倒挂影响有所减少，使得总供应增速落后于需求1.6%，供需差环比增长4.2%。 

预计11月，市场格局将转向供需紧平衡。一方面，“银十”过后，下游消费量将继续回落12.3%，需求强

度继续呈现减弱趋势。另一方面，总供应量亦同步收缩8.9%，但降幅小于需求，供需差预计收窄至-5万吨。 

  

https://www.oilchem.net/
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第一章  本期市场概述 

快速定位：概述 丨 供需平衡 丨 成本利润 丨 供应 丨 需求 丨 库存 丨 进出口 丨 市场展望 丨   

1.1  国内沥青月度市场分析 

10月，中国沥青市场现货均价3494元/吨，环比跌3.7%，同比跌3.8%。国内不同地区沥青价格下行为主，

国际原油价格走跌，成本支撑减弱明显，叠加月内多地下游终端项目受降雨天气制约，需求释放不及预期，沥

青价格随之下行，虽下旬国内多地天气好转，但部分炼厂释放远期低价合同，加重市场看空情绪。 

表3  本期沥青市场价格变化表（单位：元/吨） 

区域 2025 年 10 月 2025 年 9 月 2024 年 10 月 环比 同比 

全国 3494  3627  3633  -3.7% -3.8% 

华南 3435  3508  3590  -2.1% -4.3% 

华东 3502  3628  3635  -3.5% -3.7% 

山东 3393  3522  3607  -3.7% -5.9% 

西北 4076  4076  4214  0.0% -3.3% 

东北 3713  3843  3638  -3.4% 2.1% 

华北 3412  3654  3492  -6.6% -2.3% 

西南 3751  3833  3768  -2.1% -0.5% 

数据来源：隆众资讯 
   

10月国内沥青市场走势承压为主，6个地区沥青价格走势下跌，价格跌幅在2.1%-6.65,1个地区沥青价格持

稳。其中华北地区沥青价格跌幅最高达6.6%，主要是区内主力炼厂供应增量，但10月中上旬连续阴雨天气，

制约下游施工进程，需求表现不及预期，业者抛售积极性较高，价格出现连续下行。综合来看，北方部分省份

终端项目逐步进入收尾阶段，需求呈现下滑趋势，价格承压运行；南方地区随着天气好转，下游需求有所增量，

短期国内市场格局呈现南强北弱趋势。 

 

https://www.oilchem.net/
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图1  2025年月度沥青现货价格对比图（元/吨）  图2  沥青主流地区月度价格走势图（元/吨） 

 

 

 
数据来源：隆众资讯  数据来源：隆众资讯 

1.2  进口沥青月度市场分析 

10月份进口沥青预计到港23万吨，环比下降11万吨。 

2025年9月进口沥青总量为34.2万吨，环比增幅27.1%；同比增幅66.8%；1-9月累计进口总量271.8万吨，

累计同比降幅2.2%。进口量在万吨及以上的地区为：阿联酋、韩国、新加坡、伊拉克及俄罗斯，来自此五地进

口总量33.9吨，占总进口量的99.1%。金九国内沥青传统施工旺季，国内沥青下游消费量增加，进口沥青到港

量有所增加。 

表 4  本月进口沥青价格变化表（单位：美元/吨） 

来源地/目的地 报价类型 大区 10 月 9 月 涨跌幅 

新加坡 

CFR 

华南 510-520 510-520 0/0 

华东 530-540 530-540 0/0 

泰国 华南 515-525 520-530 -5/-5 

韩国 

华东 448-450 440-445 +8/+5 

北方 448-450 440-445 +8/+5 

马来西亚 华南 520-530 520-530 0/0 

新加坡 

FOB 

-- 450-460 450-460 0/0 

泰国 -- 455-465 460-470 -5/-5 

韩国 -- 400-420 410-415 -10/+5 

马来西亚 -- 460-470 460-470 0/0 

https://www.oilchem.net/
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据悉，随着原油价格的偏弱走势，11月份部分进口品牌价格回落明显，尤其韩国个别品牌价格与国内现货

资源价格相持平，业者多按需采购为主。 

 

图3  2025年外盘沥青月度价格走势对比图（美元/吨）  图4  2025年沥青韩国-华东现货价差对比图（元/吨） 

 

 

 
数据来源：隆众资讯  数据来源：隆众资讯 

 

第二章  月度供需平衡分析及预测 

快速定位：概述 丨 供需平衡 丨 成本利润 丨 供应 丨 需求 丨 库存 丨 进出口 丨 市场展望 丨 方法论 丨  

本期的供需平衡关系为供需双弱，月内供需差有所上涨，环比增加20.8%。月内供应方面有所减少，主要

受炼厂计划内转产及停产，加之利润修复不明显所致；需求方面，考虑到月内天气多雨，加之资金回款不及时

等因素，需求量下滑明显。 

表5  沥青月度供需平衡表（单位：万吨，元/吨） 

指标名称 9月 10月E 涨跌值 涨跌幅 11月E 预计涨跌幅 

期初库存 247 223 -24 -9.7% 204 -8.5% 

--产量 275 268 -7 -2.5% 248 -7.5% 

--进口量 34 23 -11 -32.4% 17 -26.1% 

总供应量 309 291 -18 -5.8% 265 -8.9% 

--下游消耗量 325 301 -24 -7.4% 264 -12.3% 

--出口量 8 9 1 12.5% 6 -33.3% 

总需求量 333 310 -23 -6.9% 270 -12.9% 

https://www.oilchem.net/
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指标名称 9月 10月E 涨跌值 涨跌幅 11月E 预计涨跌幅 

供需差 -24 -19 5 20.8% -5 34.1% 

期末库存 223 204 -19 -8.5% 199 -2.5% 

本期均价 3627 3494 -133 -3.7% 3333 -4.6% 
 

数据来源：隆众资讯，①总供应量=产量+进口量；总需求量=下游消耗量（下游市场实际消费量）+出口量；供需差=总供应量-总需求量 
  

整体来看，国内沥青总供应量至291万吨，环比减少18万吨，降幅为5.8%。需求方面，北方地区天气逐渐

变冷，项目施工停滞，阻碍道路建设等下游需求，带动消费量下滑7.4%。 

 

图5  2025年沥青月度供需与价格复合走势图(元/吨，右轴：万吨) 

 

数据来源：隆众资讯 

 

第三章  成本利润分析 

快速定位：概述 丨 供需平衡 丨 成本利润 丨 供应 丨 需求 丨 库存 丨 进出口 丨 市场展望 丨 方法论 丨 声明  

3.1  沥青装置利润分析 

延迟焦化装置成本利润及价格的影响逻辑：综合近十年的数据波动来看，当生产沥青加工工艺处于盈利状

态时，价格波动方向更多参考实际的供需调整，包括且不限于检修计划及下游行情波动等；当生产沥青加工工

艺处于非盈利状态时，价格波动方向更多参考原料端原油的行情变化及情绪预期。 

利润分析：本月，沥青理论利润月度均值为-428元/吨，环比涨148元/吨，涨幅25.7%。山东地炼沥青本

月度均价3393元/吨，环比跌117元/吨，跌幅3.3%，山东柴油月度均价为6353元/吨，环比跌106元/吨，跌幅

1.6%。原料方面，本期原料成本月度均价4201元/吨，环比跌290元/吨，跌幅6.5%。本月国际原油回落明显，

https://www.oilchem.net/
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原料价格弱势运行，沥青及柴油价格跌幅小于原料跌幅，沥青加工利润有所修复。（备注：理论利润按照100%

缴税，不计算炼厂抵税情况） 

 

图6  地炼沥青理论利润与价格对比图-不抵扣（元/吨）  图7  2024-2025年沥青理论利润走势-不抵扣（元/吨） 

 

 

 
数据来源：隆众资讯  数据来源：隆众资讯 

综合来看，月内原料价格下滑明显，跌幅6.5%，成本端支撑减弱明显，沥青价格随之下滑，但是部分炼厂

停工检修，供应端有所减量，对沥青价格有一定支撑，跌幅3.3%，因此本期沥青加工利润有所好转。 

3.2  产业链价值传导分析 

本期沥青及上下游产业链生产利润涨跌互现，沥青利润涨幅明显，延迟焦化利润涨幅次之，成品油利润有

所收窄。 

表6  沥青产业链月度利润理论变化（元/吨） 

产品 本期 上期 涨跌值 下期趋势 

沥青 -428 -576 148 ↓ 

成品油 181 198 -17 ↓ 

石油焦 275 222 53 ↓ 
 

数据来源：隆众资讯 

成品油方面，10月山东独立炼厂加工进口原油综合利润均值为181元/吨，环比下跌8.59%；本月产品产值

综合月均收入为5106元/吨，环比跌165元/吨；而原油成本月均为3351元/吨，环比跌142元/吨。原油成本跌

幅小于综合收入跌幅，其他成本波动微弱，本月山东独立炼厂综合炼油利润环比下跌。 

https://www.oilchem.net/
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石油焦方面，山东地区平均延迟焦化利润为275元/吨，环比增加53元/吨，涨幅23.87%。延迟焦化产品综

合收入月均3763元/吨，环比减少67元/吨，跌幅1.75%。原料方面，本期内焦化料均价为3772元/吨，环比减

少136元/吨，跌幅3.48%；同比减少10元/吨，跌幅0.26%。月内焦化成本跌幅大于焦化商品价格跌幅，因此

利润增加。 

国际原油窄幅震荡运行，随着北方需求逐步转弱，沥青基本面供需矛盾显现，现货价格预计弱势运行，预

计下月理论利润小幅减少至-480元/吨左右。 
 

第四章  供应分析 

快速定位：概述 丨 供需平衡 丨 成本利润 丨 供应 丨 需求 丨 库存 丨 进出口 丨 市场展望 丨 方法论 丨 声明  

4.1  产量及产能利用率分析 

本月中国92家沥青炼厂产能利用率为40.9%，环比下降1.1%，沥青月产量预计为268.2万吨，环比下降

2.7%。分析原因主要是虽然河北鑫海稳定生产，加之中海四川复产，但无棣鑫岳、山东齐成、日照岚桥以及山

东胜星停产沥青，加之广州石化中下旬开始停产检修，带动整体产量下降。 

 

图8  2025年沥青月产量&产能利用率复合走势图（万吨，

右轴：%） 
 图9  沥青月度产量与价格联动走势图(万吨，右轴：元/吨) 

 

 

 
数据来源：隆众资讯  数据来源：隆众资讯 

4.2  检修损失量分析 

月内国内沥青装置检修涉及产能760万吨/年，较9月份沥青装置检修设计产能增加180万吨/年。多数装置

为停产检修状态，其余多为转产。 

 

https://www.oilchem.net/
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表7  国内沥青装置停车及损失量变化统计（单位：万吨/年，天，吨） 

生产企业 检修装置 产能 检修时间 结束时间 检修损失量 检修原因 

新疆天之泽 常减压 30  2025 年 10 月 27 日 未定 1600  常规停产 

江苏新海 常减压 140  2025 年 10 月 27 日 未定 12000  转产 

无棣鑫岳 常减压 100  2025 年 10 月 18 日 未定 39000  常规停产 

广州石化 常减压 150  2025 年 10 月 17 日 2025 年 11 月 30 日 35000  常规停产 

山东胜星 常减压 180  2025 年 10 月 14 日 2025 年 11 月 1 日 72000  常规停产 

日照岚桥 常减压 150  2025 年 10 月 10 日 2025 年 11 月 25 日 63000  常规停产 

河南丰利 常减压 80  2025 年 10 月 8 日 未定 27600  转产 

山东齐成 常减压 110  2025 年 10 月 8 日 未定 27600  转产 

数据来源：隆众资讯 

10月沥青检修损失量为27.8万吨，环比增加5.7万吨，增幅25.8%。进入10月份，国内部分地区受季节因

素影响，下游终端需求不温不火，炼厂间歇停产沥青，带动沥青损失量增加。 

图10  2024-2025年沥青检修损失量（万吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

4.3  下期装置检修计划 

截至撰稿当日，隆众资讯统计到未来一月共2套装置计划检修，涉及年加工能力230万。一季度为国内炼厂

传统检修季，检修集中。三季度检修炼厂陆续开工，开始检修炼厂逐渐减少。进入四季度，北方部分地区受季

节因素影响，沥青产量预计小幅下降。 

 

https://www.oilchem.net/
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表8  未来一个月国内沥青装置停车及损失量变化统计（单位：万吨/年，天，吨） 

  

生产企业 检修装置 产能 检修时间 结束时间 检修天数 检修损失量 检修原因 

云南石化 常减压 80 2025 年 11 月 15 日 2026 年 1 月 15 日 60  180000  常规检修 

广州石化 常减压 150 2025 年 10 月 17 日 2025 年 11 月 30 日 50  35000 常规检修 

数据来源：隆众资讯 

第五章  需求分析 

快速定位：概述 丨 供需平衡 丨 成本利润 丨 供应 丨 需求 丨 库存 丨 进出口 丨 市场展望 丨 方法论 丨 声明  

5.1  国内下游需求分析 

本月国内沥青54家企业厂家样本出货量共187.4万吨，环比减少4.5%。分地区来看，山东以及西北地区减

少明显，其中山东地区主要 因为部分炼厂检修供应减少，加之下游需求受降雨影响整体表现疲软，导致出货量

减少；西北地区主力炼厂停产，区内可发库存减少，出货量下滑。 

下个月南方地区仍有赶工需求，北方个别地区项目施工将带动整体出货量增加，因此预计十一月份出货量

小幅增加至198万吨左右。 

表9  国内沥青分地区样本企业厂家出货量月数据对比（单位：万吨） 

区域 10月 9月 涨跌值 涨跌幅 

东北 18.3  17.7  0.6 3.4% ↑ 

华北 30.2  26.8  3.4 12.7% ↑  

华东 50.0  50.3  -0.3 -0.6% ↓ 

华南 19.2  18.1  1.1 6.1% ↑ 

山东 48.9  59.6  -10.7 -18.0% ↓ 

西北 12.2  14.4  -2.2 -15.3% ↓ 

西南 8.8  8.9  -0.1 -1.1% ↓ 

总计 187.4  196.2  -8.8 -4.5% ↓ 
  

数据来源：隆众资讯 
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5.2  改性沥青产能利用率情况 

本月，国内69家样本改性沥青企业产能利用率为13.4%，环比下降5.5%，同比减少0.5%。10月，国内各

地区受气温影响明显，降温降水天气双至，对下游开工阻碍明显，尤其东北、西北地区降温提前来临，下旬部

分改性沥青企业逐渐停工停产，供应下降明显；而南方供应虽有增加，但增幅较小；国内改性沥青产能利用率

整体下滑。下月，预计69家样本企业改性沥青产能利用率为11%。预计下月国内改性沥青需求表现为南强北弱，

整体下滑趋势难改。 

表10  本月改性沥青产能利用率变化表 

项目 2025 年 10 月 2025 年 9 月 环比% 同比% 

改性沥青产能利用率 13.4% 18.9% -5.5%↓ -0.5%↓ 

数据来源：隆众资讯 

第六章  库存分析 

快速定位：概述 丨 供需平衡 丨 成本利润 丨 供应 丨 需求 丨 库存 丨 进出口 丨 市场展望 丨 方法论 丨 声明  

表11  本月沥青库存数据（单位：万吨） 

库存 2025年10月 2025年9月 环比 同比 

厂库 72.8 70.4 3.4% -3.4% 

社会库 131.2 154.1 -14.9% 6.4% 

数据来源：隆众资讯 

截至2025年10月，国内沥青样本厂库库存共计：72.8万吨，较上期库存70.4万吨上升3.4%；较去年同期

库存75.4万吨下降2.6万吨，同比下降3.4%。国内样本社会库库存共计：131.2万吨，较上期库存154.1万吨下

降14.9%；较去年同期库存123.3万吨上升7.9万吨，同比上升6.4%。 

本期国内厂库表现整体累库，其中华北地区厂库累库较为明显，主要由于终端受天气等利空因素影响，交

投气氛较为清淡，主力炼厂供应稳定，厂库累库为主；国内社会库表现去库，其中华东地区社会库去库较为明

显，主要由于成本支撑减弱影响，区内社会库报盘活跃且以低端价格成交，带动库存继续去库。 
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图11 2025年沥青厂库库存对比图（万吨）  图12  2025年沥青社会库库存对比图（万吨） 

 

 

 
数据来源：隆众资讯  数据来源：隆众资讯 

 

第七章  进出口分析 

快速定位：概述 丨 供需平衡 丨 成本利润 丨 供应 丨 需求 丨 库存 丨 进出口 丨 市场展望 丨 方法论 丨 声明  

7.1  进出口分析 

图13  2024-2025年中国沥青月度进出口量对比图（万吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

中国海关数据显示，2025年9月进口沥青总量为34.2万吨，环比增幅27.1%；同比增幅66.8%；1-9月累计

进口总量271.8万吨，累计同比降幅2.2%。金九国内沥青传统施工旺季，国内沥青下游消费量增加，进口沥青

到港量有所增加。 
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中国海关数据显示，9月出口沥青总量为8.0万吨，环比降幅1.2%，同比增幅77.8%；1-9月累计出口量为

49.6万吨，累计同比增幅65.3%。9月沥青出口量虽有下降，但降幅较小；出口至各个地区沥青量增加不一，

其中出口至越南的沥青总量下降，而出口至菲律宾、朝鲜及澳大利亚的沥青总量均有增加。 

7.2  进口分析 

中国海关数据显示，2025年9月进口沥青总量为34.2万吨，环比增幅27.1%；同比增幅66.8%；1-9月累

计进口总量271.8万吨，累计同比降幅2.2%。9月国内沥青下游施工旺季，下游刚需上升，对进口需求量有所

提升，进口沥青来自阿联酋、韩国及新加坡的总量均有不同程度增加。10月进口量或降至23万吨，国产沥青供

应量变动不大，但考虑到10月需求环比有下降预期，将对进口商贸易量有所阻碍。 

 

图14  2024-2025年进口量按来源地变化图（万吨） 

 

数据来源：中国海关、隆众资讯 

 

2025年9月，中国石油沥青进口量在万吨及以上的地区为：阿联酋、韩国、新加坡、伊拉克及俄罗斯，来

自此五地进口总量33.9吨，占总进口量的99.1%。 

7.3  出口分析 

9月出口沥青总量为8.0万吨，环比降幅1.2%，同比增幅77.8%；1-9月累计出口量为49.6万吨，累计同比

增幅65.3%。出口至各个地区沥青量增加不一，其中出口至越南的沥青总量下降，而出口至菲律宾、朝鲜及澳

大利亚的沥青总量均有增加。预计10月出口量增加至9万吨左右，海外部分地区赶工尚可，出口量预计整体小

幅增加。 
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图15  2024-2025年沥青月度出口数据走势图(万吨） 

 
数据来源：隆众资讯 

2025年9月，中国石油沥青出口万吨级以上地区为澳大利亚、菲律宾、朝鲜和越南，进口总量为6.3万吨，

占比78.8%，相比8月出口地区来看，出口至越南的沥青总量环比降幅51.5%，出口至菲律宾沥青量环比增幅

307.9%；出口至泰国沥青量环比增幅124.6%，出口至澳大利亚沥青量环比增幅36.6%。 

 

第八章  下月市场展望 

快速定位：概述 丨 供需平衡 丨 成本利润 丨 供应 丨 需求 丨 库存 丨 进出口 丨 市场展望 丨 方法论 丨 声明  

8.1  供需展望及心态调查 

表12  沥青月度供需平衡表-滚动三个月（单位：万吨） 

指标名称 9月 10月E 涨跌值 涨跌幅 11月E 

期初库存 247 223 -24 -9.7% 204 

--产量 275 268 -7 -2.5% 248 

--进口量 34 23 -11 -32.4% 17 

总供应量 309 291 -18 -5.8% 265 

--下游消耗量 325 301 -24 -7.4% 264 

--出口量 8 9 1 12.5% 6 

总需求量 333 310 -23 -6.9% 270 

供需差 -24 -19 5 20.8% -5 

期末库存 223 204 -19 -8.5% 199 
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数据来源：隆众资讯，①总供应量=产量+进口量；总需求量=下游消耗量（下游市场实际消费量）+出口量；供需差=总供应量-总需求量 

未来三个月供需差预计由负转正。预计随着沥青季节性淡季来临，炼厂生产积极性有所降低，产量有减少

预期，尤其北方地区天气降温后刚需减少，库存有累库风险。因此，供需矛盾加大，期末库存也将进一步累积

至235万吨，对未来价格形成打压。 

 

图16  2025年沥青月度供需差（万吨）  图17  沥青市场观点调研（%；内圈9月，外圈10月） 

 

 

 
数据来源：隆众资讯  数据来源：隆众资讯 

截至2025年10月29日，对国内沥青市场参与者11月心态调研的结果显示，11月市场观点：62%看稳，3%

看涨，35%看跌。看涨者心态为：南方地区赶工需求释放，供需关系有所好转，对价格存一定利好支撑；看跌

者心态为：北方进入需求淡季，供需矛盾显现，加之成本支撑减弱，品牌资源竞争加剧；看稳者心态为：沥青

市场基本面维持弱稳，短期大局持稳为主。 

8.2  后市预测 

11月预测：国内沥青市场呈现分化趋势为主，北方偏弱运行，南方低价相对有所支撑。供应端来看，

2025年11月份国内沥青总排产量为222.8万吨，环比下降45.4万吨，降幅16.9%，同比下降27.4万吨，降幅

11.0%，分集团来看，地方炼厂排产130.7万吨，环比下降29.7万吨，但是实际减产主要是河北鑫海为主，山

东地区随着胜星石化、山东金诚、齐成石化等复产沥青，相比9月实际排产减少有限，中石化排产计划35万吨，

环比下降8万吨，其中华南地区供应压力相对较小。需求端来看，11月份南方地区仍有赶工需求，将对市场低

价资源出货有所支撑，北方个别地区仍有一定的施工预期，但是东北西北等地区随着气温下降逐渐停工。成本

端来看，升贴水下跌以及前期点价资源出货导致炼厂释放合同积极性较高，成本支撑一般。 
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图18  未来三个月沥青现货价格趋势图（元/吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

未来三月预测:2025年11月-2026年1月份国内沥青价格预计低位运行，未来国内沥青产量有下降预期，但

需求下滑速度更为明显。进入冬季北方需求淡季来临，业者采购积极性减弱，多持观望心态，交投氛围冷清，

资源消耗有限，价格承压运行。南方地区下游赶工需求支撑，但前期供应资源充足，库存相对高位水平，价格

波动空间有限。 

下期关注点： 

① 2025年11月份国内沥青总排产量为222.8万吨，环比下降45.4万吨，降幅16.9%；关注实际生产情况。 

②  11月份南方地区仍有赶工需求，将对市场低价资源出货有所支撑。 

③  冬储即将来临，成本端存下滑预期，预计对沥青价格产生影响。 
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