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重点数据趋势 

32.3%：本月产能利用率为 32.3%，环比-1.6 个百分点，同比-5.0 个百分点。 

159.9 万吨：沥青月度出货量为 159.9 万吨，较上月环比增加 7 万吨或 4.6%。 

-702.2 元/吨：加工稀释沥青综合利润月度均值为-702.2 元/吨，环比涨 335.1 元/吨，

同比跌 574.5 元/吨。 
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结论前置 

本月核心关注点 

1）美国财政部外国资产控制办公室在网站上发表声明称，该办公室延长了允许一些石油公司在委内瑞拉开展基本业务的

许可期限，直至 2024 年 11 月 15 日，之前的许可证将于 2024 年 5 月 16 日到期，该消息对稀释沥青价格影响作用不大，

稀释沥青贴水维持相对稳定区间。 

2）OPEC+正在制定一项复杂的协议，将在周日的会议上达成，该协议将允许将部分石油减产措施延长至 2025 年。 

沥青月度核心数据 

数据类型 分类 5 月 4 月 环比幅度 6 月预测 同比幅度 备注 

价格 
全国现货 3755.6 3777 -0.6% 3700 -2.3% 元/吨 

期货 3675.5 3777.4 -2.7% 3750 0.6% 元/吨 

利润 
沥青 -702.2 -1037.3 335.1（数值） -635 -574.5（数值） 元/吨 

焦化 260 231 -29（数值） 240 -83（数值） 元/吨 

供应 

产量 218 219.8 -4.6% 216.2 -13.5% 万吨 

产能利用率 32.3 33.9 -1.6(百分点) 32.1 -5.0（百分点）   

进口 30 36.5 -17.8% 26 0.4% 万吨 

库存 
炼厂库存 122.5 109.6 11.8% 122 12.6% 万吨 

社会库存 289.5 287.3 5.3% 293 21.1% 万吨 

消费 
出货量 159.9 152.9 4.6% 162.5 -32.8% 万吨 

出口 3 1.6 87.5% 3 -36.4% 万吨 

数据来源：隆众资讯 

本月市场回顾： 

5 月沥青市场现货价格弱势下行为主，成本方面支撑减弱，市场整体需求恢复缓慢，业者交投积极性一般，短期现货

价格弱势运行。 

下月行情影响因素预测： 

项目 6 月趋势 影响程度 

生产 预期减少 ☆☆☆☆ 

消费 预期增加 ☆☆☆☆ 

库存 预期增加 ☆☆☆☆ 

进口 预期减少 ☆☆☆ 

出口 预期稳定 ☆☆☆ 

成本 预期增加 ☆☆☆☆ 

下月价格预测： 

成本端来看，国际原油或维持高位宽幅震荡走势，美国夏季需求高峰叠加 OPEC 减产有望延长等利好因素，短期或维持

偏坚挺运行为主。需求端来看，6 月中旬至 7 月中旬长江流域进入梅雨季节，南方雨水或影响刚需，且目前资金回款情况仍

较差，市场实际需求难言乐观，对市场仍是利空因素主导；供应端来看，6 月份国内沥青总计划排产量为 216.2 万吨，环比

下降 7.8 万吨，降幅 3.48%，同比 6 月份实际产量下降 43.2 万吨，跌幅 16.6%，其中主营产量有所下降，地方炼厂排产仍

有不及预期的可能，所以 6 月份沥青产量或难有增加。综合来看，沥青现货在未来一个月或依旧面临偏弱运行的可能。 

下月市场风险提示： 

关注需求变化情况对沥青价格的影响。 
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一、行情分析及预测：低价资源竞争加剧 沥青弱势整理不断 

1.1 行情分析：5 月沥青市场供需失衡 

1.1.1 现货行情分析：资金问题影响终端需求，沥青市场高价承压 

5 月，中国沥青市场现货均价 3755.6 元/吨，环比跌 0.6%，同比跌 2.3%，月内不同地区涨跌互现，但市场表现偏弱，

上涨无力，整体稳中弱势运行为主。 

本月中上旬，周初中石化仅西南地区前沿库价格下调 30 元/吨，其他区域暂稳观望，但受假期内原油大幅走跌影响，节

后山东及华北地区部分品牌市场成交稳中走跌，沥青市场略显疲态，成本端弱化对于沥青市场有所承压；本月中下旬以后，

整体供应虽有缩量，但终端需求受制于资金问题改善缓慢，市场仍然表现疲软，实际炼厂出货未达平衡，多数地区主营持续

执行优惠政策以带动出货加之成本端偏弱运行使得炼厂资源竞争明显，高价难挺，未来仍有补跌预期。整体来看基本面表现

一般，现货价格上行受限，现货维持大稳个别小幅调整为主。 

 

数据来源：隆众资讯 

国内区域价格变动对比表 

单位：元/吨 

地区 2024/5 2024/4 2023/5 环比% 同比% 

中国 3755.6  3777.0  3843.4  -0.6% -2.3% 

华南 3710.0  3693.6  3746.7  0.4% -1.0% 

华东 3776.2  3749.3  3764.8  0.7% 0.3% 

山东 3636.7  3688.6  3684.3  -1.4% -1.3% 

西北 4250.0  4213.1  4350.0  0.9% -2.3% 

东北 4009.5  4023.8  4153.6  -0.4% -3.5% 

华北 3674.0  3728.1  3738.6  -1.5% -1.7% 

西南 3904.3  3943.8  4118.6  -1.0% -5.2% 

 

数据来源：隆众资讯 
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沥青中国市场区域周度均价 

单位：元/吨 

 

数据来源：隆众资讯 

1.1.2 市场需求低迷 市场成交氛围冷清 

本月进口沥青预计到港 30 万吨，下游需求不温不火，业者谨慎采购为主。 

海关数据显示，1-4 月累计进口总量 120.7 万吨，累计同比增加 10.8%。1-4 月累计出口总量 11.3 万吨，累计同比减少

32.7%%。按来源国来看，进口增量表现在阿联酋、阿曼等，从到港地来看，主要集中在山东及华东地区。5 月份受国产沥青

价格震荡运行，进口伊朗沥青以价格优势越来越受市场青睐，截止 5 月末，现货价格参考 3200-3300 元/吨，与国产沥青价

格相差 200 元/吨以上。 

而韩国方面，月内韩国 6 月份仍未招标，鉴于国内供需双弱局面，价格走跌后业者入市积极性不佳。据悉韩国双龙 5 月

份船期价格在 3680 元/吨，GS 价格参考 3640-3670 元/吨。 

新加坡方面，5 月份新加坡沥青到港 9 船， 新加坡 CFR 成交在 490-550 美元/吨，折合人民币在 4030-4520 元/吨。

下游成交氛围一般。据了解，受生产利润因素影响，6 月份新加坡预计到港 8 条船。 CFR 成交在 495-550 美元/桶。 

 

数据来源：隆众资讯 

沥青外盘市场区域周均价 

单位：美元/吨 

 

地区 第一周 第二周 第三周 第四周 趋势线

华南 3715 3715 3710 3704

华东 3814 3774 3760 3760

山东 3690 3665 3630 3576

华北 3745 3700 3655 3612
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数据来源：隆众资讯 

1.1.3 期货行情分析：供需矛盾仍存 盘面弱势震荡 

受五一假期国际原油大幅下跌因素影响，沥青期货高位下行，BU2409 合约从 3780 元/吨下跌至 3680 元/吨附近，供需

基本面来看，5 月份加工利润上升对于炼厂开工有所提振，市场供应有所增加，但是实际刚需仍显清淡，交投气氛一般，盘面

维持弱势震荡为主，震荡区间在 3620-3700 元/吨之间。 

 

数据来源：隆众资讯 

沥青期货价格走势表 

单位：元/吨 

项目 2024 年 5 月 2024 年 4 月 2023 年 5 月 环比% 同比% 

主力主连合约 3675.5 3777.4 3651.8 -2.7% 0.6% 

数据来源：隆众资讯 

1.1.4 产业链行情分析：5 月沥青产业链价格多数下跌 

5 月，沥青产业链产品价格多数下跌。 

5 月，在隆众资讯监测的沥青产业链 11 个品种（11 个价格）9 个品种价格下跌，2 个品种价格上涨，下跌品种跌幅在

0.9%到 8.9%。 

其中稀释沥青价格跌幅最大，跌幅 8.9%；其次是石油焦（3B），跌幅 7.7%。 

沥青产业链产品月度波动 

单位：美元/桶，美元/吨，元/吨 

产品 区域/牌号 2024 年 5 月 2023 年 4 月 2023 年 6 月 环比% 同比% 

WTI 期货 78.7  84.7  71.6  -7.0% 9.9% 

布伦特 期货 83.1  89.1  75.7  -6.7% 9.8% 

180CST 新加坡 514.1  491.5  423.9  4.6% 21.3% 

380CST 新加坡 502.1  506.4  429.0  -0.9% 17.1% 

低硫燃料油 舟山 607.1  636.5  577.2  -4.6% 5.2% 

稀释沥青 全国 5488.7  6026.4  4747.0  -8.9% 15.6% 

汽油 山东 8633.1  9021.2  8381.3  -4.3% 3.0% 

柴油（-10#） 山东 7196.7  7436.5  7199.5  -3.2% 0.0% 
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石油焦（3B） 山东 1751.2  1897.4  2212.2  -7.7% -20.8% 

液化气 山东 5139.7  4948.4  7487.1  3.9% -31.4% 

MTBE 山东 6999.7  7484.6  4466.8  -6.5% 56.7% 

数据来源：隆众资讯 

1.2 行情预测：6 月沥青供应减少 市场需求低迷 

1.2.1 基本面预测：6 月沥青供应减少 

1.2.1.1 生产预测：6 月沥青产量及产能利用率呈现下降趋势 

下月沥青检修计划表 

单位：万吨，天 

地区 炼厂名称 归属 沥青产能 装置状态 起始日期 结束日期 

华东-山东 东方华龙 地炼 150  检修 2024/4/28 未定 

华东-山东 东明石化 地炼 180  检修 2024/4/31 未定 

华东-山东 齐鲁石化 中石化 150  转产 2024/6/3 2024/6/18 

注：部分装置的检修/减产结束日暂为预估，仅作参考。 

 

数据来源：隆众资讯 

2024 年 5 月国内沥青装置检修涉及产能 1190 万吨，预计 2024 年 6 月份月国内沥青装置产能利用率将降至 32.1%，

预计产量降至 216.2 万吨。 

1.2.1.2 消费预测：2024 年 6 月沥青出货量将小幅增加 

2024 年 6 月市场预计维持南北分化局面，北方整体出货情况尚可，加之部分炼厂有复产预期，将带动出货增加。因此预

计 6 月沥青 54 家样本企业出货量大概在 162.5 万吨左右。 

6 月份沥青企业出货量统计 

单位：万吨  

品类 2024 年 6 月 E 2024 年 5 月 涨跌值 涨跌幅 

厂家出货量 162.5  159.9  2.6 1.6% 

数据来源：隆众资讯 

1.2.1.3 进出口预测：2024 年 6 月沥青进进口量小幅增加 

预计 6 月沥青进口量预计在 26 万吨，出口量预计在 3 万吨左右。 
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1.2.1.4 库存预测：2024 年 6 月社会库存预计小幅累库 

2024 年 6 月，国内沥青供应预计小幅下降，仍有部分炼厂执行批量优惠政策，且北方地区天气尚可，下游终端需求有所

提振，出货预计小幅增加，整体库存变化情况有限，6 月生产企业月末库存预计在 122 万吨左右。 

2024 年 6 月份国内整体需求恢复缓慢，南方地区梅雨季节来临影响终端整体开工，贸易商在社会库入库较为集中，终端

消化库存量有限，预计 6 月贸易商库存预计在 293 万吨左右。 

1.2.2 成本预测：2024 年 6 月国际原油价格或有上涨空间 

6 月来看，预计国际油价或有上涨空间。供应方面，OPEC+减产大概率将延期至 9 月，减产氛围继续提供利好，此外地

缘局势仍存不稳定性，潜在的供应风险并未完全消除；需求方面，美国传统燃油消费旺季 6 月将有明显展现，商业原油开始

进入去库周期，季节性利好将提振需求表现。从历年油价的 6 月表现来看，涨势略占上风。预计 2024 年 6 月国际原油价格

或有上涨空间，减产延期和美国传统旺季是主要利好支撑，但经济和需求前景的压力或抑制涨幅。WTI 或在 77-82 美元/桶

的区间运行，布伦特或在 80-86 美元/桶的区间运行。 

1.2.3 供需平衡预测：2024 年 6 月排产小幅减少 需求提振有限 

沥青供需平衡预测表 

单位：万吨 

项目 2024 年 6 月 E 2024 年 5 月 E 环比 

期初库存 412 396.9 3.8% 

产量 216.2 218 -0.8% 

进口量 26 30 -13.3% 

总供应量 654.2 644.9 1.4% 

出口量 3 3 0.0% 

下游消费量 236.2 229.9 2.7% 

总需求量 239.2 232.9 2.7% 

期末库存 415 412 0.7% 

数据来源：隆众资讯 

1.2.4 心态调查：2024 年 6 月沥青市场业者心态偏震荡 

截至 2024 年 5 月 31 日，对中国沥青市场参与者 2024 年 6 月心态调研的结果显示，6 月市场观点：17%看跌，8%看

涨，75%看稳。看跌者心态为：6 月份华东梅雨，长江沿线省份多降雨天气，存在一定利空。看涨者心态为：6 月山东华北业

者多高价合同执行，加之 6 月份计划排产有下降，部分低端价格存反弹预期，存一定利好。看稳者心态为：市场利好利空交

织，成本与供需博弈，市场震荡运行。 
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数据来源：隆众资讯 

1.2.5 现货行情预测：沥青需求难言乐观，价格预计偏弱运行 

成本端来看，国际原油或维持高位宽幅震荡走势，美国夏季需求高峰叠加 OPEC 减产有望延长等利好因素，短期或维持

偏坚挺运行为主。需求端来看，6 月中旬至 7 月中旬长江流域进入梅雨季节，南方雨水或影响刚需，且目前资金回款情况仍

较差，市场实际需求难言乐观，对市场仍是利空因素主导；供应端来看，6 月份国内沥青总计划排产量为 216.2 万吨，环比

下降 7.8 万吨，降幅 3.48%，同比 6 月份实际产量下降 43.2 万吨，跌幅 16.6%，其中主营产量有所下降，地方炼厂排产仍

有不及预期的可能，所以 6 月份沥青产量或难有增加。综合来看，沥青现货在未来一个月或依旧面临偏弱运行的可能。 

二、基本面分析：5 月沥青供应小幅下降，下游需求低迷 

2.1 生产：5 月沥青行业生产供应有所下降 

2.1.1 检修：5 月沥青检修损失量环比增加 

2024 年 5 月，国内沥青产能基数维持 8090 万吨/年。 

国内沥青装置停车及损失量变化统计 

单位：万吨/年，天，吨 

省份 企业名称 产能 检修起始日 检修结束日 共计损失量 备注 

华东-福建 中化泉州 70 2024/5/6 2024/5/13 26000 常规停产 

华东-山东 东明石化 180 2024/5/6 2024/5/13 52000 转产 

华中-河南 河南丰利 100 2024/5/6 未定 50000 转产 

华南-广东 茂名石化 200 2024/5/9 未定 66000 转产 

华东-山东 山东汇丰 70 2024/5/12 未定 19000 转产 

华东-山东 山东胜星 170 2024/5/12 未定 57000 转产 

华东-山东 东明石化 180 2024/5/13 2024/5/20 28000 转产 

华北-河北 沧州鑫高源 50 2024/5/18 未定 13000 常规停产 

西北-新疆 新疆乌苏明源 20 2024/5/19 未定 6000 常规停产 

华东-山东 东方华龙 150 2024/5/28 未定 12000 停产检修 

合计  1190   329000  

数据来源：隆众资讯 

8%

17%

75%

2024年6月份沥青市场观点调研

看涨 看跌 看稳
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2.1.2 产量及产能利用率：5 月沥青产量及产能利用率下降 

 

数据来源：隆众资讯 

沥青企业月度产量/开工变化对比表 

单位：万吨/月，%，百分点 

项目 企业 2024 年 5 月 E 2024 年 4 月 2023 年 5 月 环比% 同比% 

总产量 全国 218.0  228.5  251.9  -4.6% -13.5% 

产能利用率 全国 32.3% 33.9% 37.4% -1.6% -5.0% 

数据来源：隆众资讯 

5 月沥青产量预估为 218.0 万吨，环比-4.6 个百分点，同比-13.5 个百分点；本月产能利用率为 32.3%，环比-1.6 个百

分点，同比-5.0 个百分点。 

2.2 消费：5 月沥青厂家出货量增加 

2.2.1 出货量：5 月沥青下游需求有所提振 出货量微增 

2024 年 5 月份沥青月度出货量为 159.9 万吨，较上月环比涨 4.6%。造成 54 家沥青企业出货量增加的主要原因是：5

月份东方华龙、宁波科元复产沥青恢复出货，北方地区天气尚可，下游终端需求有所提振，带动出货量增加。 
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数据来源：隆众资讯 

5 月份沥青厂家出货量统计 

单位：万吨 

品类 2024 年 5 月 2024 年 4 月 涨跌值 涨跌幅 

厂家出货量 159.9  152.9  7 4.6% 

数据来源：隆众资讯 

（备注：54 家沥青企业样本出货量累积满一年，2023 年 7 月后为 54 家样本企业出货量） 

2.3 库存：5 月沥青商业商库存整体累库 

2.3.1 库存量：5 月沥青商业库存整体累库 

5 月末，国内 54 家沥青样本生产厂库库存共计 122.5 万吨，环比增加 11.8%，月均环比增加 10.7%。本月国内各地区

厂库库存累库明显，主要由于月内部分地区降雨天气影响提货效率，且沥青市场价格持续下行，影响业者提货意愿，炼厂出

货节奏放缓，带动厂库库存出现累库。 

5 月末，国内 104 家沥青样本贸易商库存共计 289.5 万吨，环比增加 0.8%，月均环比增加 0.6%。本月国内各地区社会

库库存累库速度放缓，整体表现累库为主，业者采购沥青资源持续集中入库，下游需求不及预期，社会库出货速度有限，带

动社会库库存整体累库。 

2024 年 5 月沥青库存量统计表 

单位：万吨 

品类 2024 年 5 月末 环比 2024 年 5 月平均 环比 

企业库存量 122.5 11.8% 121.1 10.7% 

社会库库存量 289.5 5.3% 287.9 0.6% 

数据来源：隆众资讯 
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数据来源：隆众资讯 

 

数据来源：隆众资讯 

2.4 进出口：1-4 月沥青行业进口同比增加 10.8%，出口同比减少 32.6% 

2.4.1 进出口：4 月沥青进环比增加 23.6%，出口环比减少 42.8% 
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数据来源：中国海关，隆众资讯 

进口：2024 年 4 月进口沥青总量为 36.5 环比增加 23.6%；其中增量主要源于新加坡及阿联酋，部分进口低价资源有

所增加，带动整体进口量抬升。 

出口：2024 年 4 月出口量为 1.6 万吨，环比减少 42.8%；出口价格走低，抑制国内沥青厂家出口积极性。 

2.4.2 进口：1-4 月沥青进口量累计同比增加 10.8% 

隆众资讯报道，1-4 月国内沥青进口量累计 120.7 万吨，较同期增加 11.7 万吨，增幅度 10.8% 。 

 

数据来源：中国海关，隆众资讯 

2024 年 4 月，中国石油沥青进口量在万吨及以上的国家为：韩国、阿联酋、新加坡、俄罗斯及泰国，来自该五个国家

的进口总量为 348669.9 吨，占总进口量的 95.5%，占比环比增加 0.7%；增量主要源于新加坡及阿联酋两国，进口总量为

191873.2 吨，环比增幅 70.6%；而韩国进口量仍居首位，进口量为 124340.1 吨，环比增幅 10.0%。 

2.4.3 出口：1-4 月沥青出口累计同比降幅 26.2% 

隆众资讯报道，1-4 月，国内沥青出口量累计 9.7 万吨，同比降幅 26.2%。 
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数据来源：中国海关，隆众资讯 

沥青 1-4 月主要进出口数据统计 

单位：万吨 

项目 2024 年 1-4 月累计 2023 年 1-4 月累计 累计同比 2024/4  2024/3 2023/4 环比 同比 

进口 120.7  109.0  10.8% 36.5  29.5  34.9  23.6% 4.7% 

出口 11.3  16.8  -32.6% 1.6  2.8  3.6  -42.8% -56.1% 

数据来源：中国海关，隆众资讯 

三、利润：5 月沥青生产利润有所修复 

3.1 理论利润：5 月原料价格回落 沥青利润有所修复 

 

数据来源：隆众资讯 

本月，沥青理论利润月度均值为-702.2 元/吨，环比涨 335.1 元/吨，同比跌 574.5 元/吨。原料成本月度均 5072 元/吨，

环比跌 537 元/吨，山东地炼沥青本月度均价 3606 元/吨，环比跌 50 元/吨。成品方面，5 月原料成本跌幅高于沥青价格，

月度利润均值有所修复。（备注：理论利润按照 100%缴税，不计算炼厂抵税情况） 
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3.2 焦化利润：5 月焦化理论利润小幅回升 

 

数据来源：隆众资讯 

本月，山东地区平均延迟焦化利润为 260 元/吨，较上月 231 元/吨上调 29 元/吨或 12.55%。本月汽油月均价较上月均

价下调 400 元/吨至 6944 元/吨。柴油月均价较上月均价下调 188 元/吨至 6314 元/吨，焦化蜡油月均价较上月均价下调 351

元/吨至 5657 元/吨，地炼石油焦月均价较上月下调 37 元/吨至 1242 元/吨。原料方面，本月焦化料价格较上月均价下调 178

元/吨至 4146 元/吨。本月延迟焦化装置平均利润上涨。 
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四、沥青数据统计口径及方法论 

隆众资讯沥青月报中的基本面数据是按照《隆众资讯沥青行业基本面数据方法论》科学、有效地采集。部分数据和信息

参考中国国家统计局、国务院发展研究中心、国家信息中心协会等公布的权威数据。来源在报告中均有注明。 

发送时间：每月最后一个工作日。 

月均价：是指截至报告发送日期，当月内发布价格的算数平均值。 

月累计涨跌值：是指报告当日收盘价格与上月末最后一个工作日收盘价格的差。 

产量：本报告中的产量为行业月度产量数据，由隆众对沥青生产企业的企业产量进行统计汇总得到，样本覆盖率100%。 

对外依存度:表示该产品对进口的依存程度，由净进口量/表观消费量计算得出，净进口量是指进口量-出口量。 

利润：本报告中沥青利润为日度数据，截止日期为报告前一日日。沥青利润计算方式：沥青市场价格与沥青成本之差，

隆众资讯统计了常减压的理论加工利润。 

产能利用率：本报告中的产能利用率为月度行业均值。计算方式为：产能利用率=产量/产能，样本覆盖率100%。 

产能：生产能力的简称，是指在一个自然年内，沥青企业参与生产的全部固定资产，在既定的组织技术条件下，所能生

产的沥青合格产品数量。生产能力是反映企业所拥有的加工能力的一个技术参数，它也可以反映企业的生产规模。生产能力

计量的标准是最终产出的沥青合格品数量。 

产能一般为年度产能，沥青月度产能=当月统计的年有效产能/330*月自然天数 

生产厂库库存量为生产企业的厂内库物理库存量，库存量为点数据，由隆众资讯一手统计，产能样本覆盖率90.14%，样

本罐容406.3万吨。 

社会库库存量为社会库存库存量，为点数据，由隆众资讯一手统计，罐容样本覆盖率57%，样本罐容344.5万吨。 

商品价格预测方法论：以商品市场分析研究体系和经济学理论模型作为理论基础，遵循市场结构特征及其供应链、价值

链的驱动变化逻辑；基于不同预测周期，选取相应的短、中、长期价格影响因子，通过相关性分析及回归分析，确定各阶段

价格影响因子，建立多种预测模型，综合分析评估预测结果，并对未来价格变化趋势做出判断。 
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