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结论前置 

本月核心关注点 

1）7 月 24 日政治局会议释放积极信号：强调要精准有力实施宏观调控，加强逆周期调节和政策储备，要继续实施积极

的财政政策和稳健的货币政策，要适应我国房地产市场供求关系发生重大变化的新形势，要有效防范化解地方债务风险，制

定实施一揽子化债方案等。 

2）美联储 7 月基准利率上调 25bp 至 5.25%-5.5%，符合市场预期，鲍威尔表示后续加息与否取决数据表现。 

沥青月度核心数据 

数据类型 分类 7 月 6 月 环比幅度 8 月预测 同比幅度 备注 

价格 
全国现货 3897.7 3858.4 1.00% 3850 -13.80% 元/吨 

期货 3708.2 3641.7 1.80% 3750 -9.90% 元/吨 

利润 
沥青 -384.1 -220.1 -163.3（数值） -360 -337.7（数值） 元/吨 

焦化 811 384 427（数值） 680 509（数值） 元/吨 

供应 

产量 280 259.4 7.90% 342 5.50% 万吨 

产能利用率 37.4 34.1 3.3(百分点) 45.3 1.4（百分点）   

进口 29 26.3 10.27% 30 77.15% 万吨 

库存 
炼厂库存 93.1 102.3 -9.00% 105 -8.50% 万吨 

社会库存 145.2 163 -10.92% 140 66.20% 万吨 

消费 
出货量 212.9 193.2 10.20% 250 -2.11% 万吨 

出口 4 3 33.33% 4.5 41.84% 万吨 

 

本月市场回顾： 

7 月沥青市场现货价格环比持续小涨，成本上升带动下带动沥青价格上行，且部分地区刚需小幅回升，沥青价格走势

上行。 

下月行情影响因素预测： 

项目 8 月趋势 影响程度 

生产 预期增加 ☆☆☆☆ 

消费 预期增加 ☆☆☆☆ 

库存 预期增加 ☆☆☆☆ 

进口 预期增加 ☆☆☆ 

出口 预期增加 ☆☆☆ 

成本 预期增加 ☆☆☆☆ 

下月价格预测： 

国际原油高位震荡，沥青成本端支撑明显，但是基本面来看，沥青原料端到港增加明显，升贴水报价稳中下行，炼厂加

工计划有所增加，8 月份整体产量维持高位；需求端来看，北方地区雨季对于刚需或有所阻碍，南方地区市场需求有小幅支

撑。短期来看，供需矛盾有所显现，但是考虑成本以及库存压力可控因素影响，价格下跌幅度或有限。 

下月市场风险提示： 

关注成本变化以及终端刚需恢复情况对沥青价格的影响。 
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一、行情分析及预测：成本支撑走强 带动沥青价格回升 

1.1 行情分析：7 月沥青市场现货价格震荡上行 

1.1.1 现货行情分析：7 月库存压力可控，成本支撑下沥青挺价运行 

7 月，中国沥青市场现货均价 3897.7 元/吨，环比涨 1 %，同比跌 13.8%，7 月沥青均价小幅上涨。分地区来看，不同

地区价格涨跌互现，本月上涨区域有 5 个，下跌区域 2 个，华南、华东、山东、华北以及西南价格上调，其中华南地区环比

上涨 2.7%，华东地区环比上涨 2.3%，主要是华南地区本月中石化以及中石油炼厂价格累计上调 50-100 元/吨，地炼价格累

计上调 100-110 元/吨，华东地区中石化汽运价格累计上调 150-180 元/吨，船运价格累计上调 130-150 元/吨，区内库存压

力可控，对价格有一定支撑。西北以及东北地区小幅下跌，西北地区环比下跌 2.3%,东北地区环比下跌 0.9%，主要是受频繁

降雨天气及资金因素制约，需求表现较为疲软，出货压力较高，价格承压下行 。 

 

 

国内区域价格变动对比表 

单位：元/吨 

地区 2023/7 2023/6 2022/7 环比% 同比% 

中国 3897.7  3858.4  4523.2  1.0% -13.8% 

华南 3836.7  3735.5  4725.2  2.7% -18.8% 

华东 3858.3  3770.0  4612.1  2.3% -16.3% 

山东 3765.2  3727.1  4296.0  1.0% -12.4% 

西北 4251.2  4350.0  4474.3  -2.3% -5.0% 

东北 4125.2  4161.9  4691.7  -0.9% -12.1% 

华北 3792.4  3770.0  4222.6  0.6% -10.2% 

西南 4178.8  4112.1  4876.7  1.6% -14.3% 
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沥青中国市场区域周度均价 

单位：元/吨 

 

 

 

1.1.2 市场价格大局持稳 业者按需采购 

7 月份初，韩国双龙投标 4 船 CFR 480-485 美金左右，折合到华东地区人民币 4040-4084 元/吨附近，考虑到目前进口

与内贸价格价差在 200-250 元/吨，市场业者接盘积极性一般；新加坡 CFR 参考 550-560 美元，折合到华南地区人民币 4500-

4610 元/吨附近，考虑与国内现货价格价差较大，加之当地市场需求一般，进口商多按需采购为主。 

据悉，韩国 GS 投标 10 船 8 月船期，380 贴水 20~ 25 美金，CFR471-478 美金左右，到华东人民币 3911~3968 元/

吨，与内贸 GS 报价缩窄，且对后市需求乐观，业者拿货积极性尚可。7 月末，双龙 8 月船货招标 4 船，CFR 493-497 美金

左右，到华东（船运费按$40 估算），平均成本大约：4100-4132 元/吨。 

 

 

沥青外盘市场区域周均价 

单位：美元/吨 

 

数据来源：隆众资讯 

1.1.3 期货行情分析：期货价格稳中上行 

7 月份受国际原油上涨以及宏观情绪向好等因素带动，沥青期货稳中上行，主力合约从 3500 元/吨上涨至 3800 元/吨附

近，涨幅 300 元/吨，但是从自身基本面来看，供应端增加明显，需求端相对平稳，整体基本面对于盘面上涨仍有一定的制

约，涨幅低于原油上涨幅度。 

地区 第一周 第二周 第三周 第四周 趋势线

华南 3830 3810 3826 3853

华东 3778 3801 3876 3918

山东 3718 3755 3768 3790

华北 3770 3780 3798 3805
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沥青期货价格走势表 

单位：元/吨 

项目 2023 年 7 月 2023 年 6 月 2022 年 7 月 环比% 同比% 

主力主连合约 3708.2  3641.7  4113.9  1.8% -9.9% 

 

1.1.4 产业链行情分析：7 月沥青产业链价格走势回升 

7 月，沥青产业链产品价格多数走势回升。 

6 月，在隆众资讯监测的沥青产业链 11 个品种（11 个价格）,9 个品种价格上涨，涨幅在 1.0%-11.7%。 

其中 380CST 价格涨幅最大，涨幅 11.7%；其次是 180CST，涨幅 11.3%。 

沥青产业链产品月度波动 

单位：美元/桶，美元/吨，元/吨 

产品 区域/牌号 2023 年 7 月 2023 年 6 月 2022 年 7 月 环比% 同比% 

WTI 期货 75.46 70.28 99.38 7.4% -24.1% 

布伦特 期货 79.62 75.01 105.12 6.1% -24.3% 

180CST 新加坡 472.35 424.21 504.19 11.3% -6.3% 

380CST 新加坡 469.47 420.18 469.25 11.7% 0.0% 

低硫燃料油 舟山 569.55 569.55 979.9 0.0% -41.9% 

稀释沥青 全国 4751  4485  4967  5.9% -4.3% 

汽油 山东 8549  8463  8771  1.0% -2.5% 

柴油（-10#） 山东 7157  6974  7919  2.6% -9.6% 

石油焦（3B） 山东 2071  1969  4851  5.2% -57.3% 

液化气 山东 3876  3882  5745  -0.2% -32.5% 

MTBE 山东 7307  7202  7980  1.5% -8.4% 

 

1.2 行情预测：8 月沥青供应增涨 市场需求略有回暖 

1.2.1 基本面预测：8 月沥青供应增涨 
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1.2.1.1 生产预测：8 月沥青产量及产能利用率呈现增涨趋势 

下月沥青检修计划表 

单位：万吨，天 

地区 炼厂名称 归属 沥青产能 装置状态 起始日期 结束日期 

华南-广西 广西东油 中石油 80 停产 2023/8/10 未定 

注：部分装置的检修/减产结束日暂为预估，仅作参考。 

 

 

 

2023 年 7 月国内沥青装置检修涉及产能 170 万吨，预计 8 月份月国内沥青装置产能利用率或将增至 45.3%，预计产量

或增至 342 万吨。 

1.2.1.2 消费预测：8 月沥青出货量或增加明显 

8 月南方下游终端施工或继续增加，北方上旬或受降雨天气影响，施工进程有所受阻，但下旬后雨季基本结束，国内大

多数地区天气晴好，施工节奏或进入正规，带动出货量增加明显。因此预计 8 月沥青 54 家样本企业出货量大概在 250 万吨

左右。 

8 月份沥青企业出货量统计 

单位：万吨  

品类 2023 年 8 月 E 2023 年 7 月 涨跌值 涨跌幅 

厂家出货量 250.0  212.9  37.1 17.4% 

 

1.2.1.3 进出口预测：7 月沥青出口量有所增加 

预计 8 月沥青进口量预计在 30 万吨，出口量预计在 4.5 万吨左右。 

1.2.1.4 库存预测：8 月生产企业及贸易商库存或呈增加态势 

8 月国内沥青供应小幅增加，需求方面恢复缓慢，预计国内沥青厂库库存小幅增加，生产企业月末库存有望达到 105 万

吨。 

社会库方面，终端需求恢复缓慢，持续台风天气结束后，沥青资源流通有所增加，社会库提货量有所回升，贸易商库存

预计在 140 万吨左右。 
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1.2.2 成本预测：8 月国际原油价格高位震荡 

8 月来看，预计国际油价仍存探涨空间，高位区间震荡运行。8 月初 OPEC+会议可能就减产发表新的指引，沙特也可能

将 100 万桶/日的额外减产延期至 9 月，俄罗斯也承诺在 8 月进行 50 万桶/日的供应削减，供应趋紧预期延续。另外 8 月美

国夏季出行高峰导致去库进程仍在，且亚洲需求前景向好，基本面利好支撑犹存。此外美联储加息接近尾声，经济层面的担

忧情绪或有减弱。预计 WTI 或在 78-84 美元/桶的区间运行，布伦特或在 82-88 美元/桶的区间运行。 

1.2.3 供需平衡预测：8 月沥青供应集中恢复，库存或有所增加 

沥青供需平衡预测表 

单位：万吨 

项目 2023 年 8 月 E 2023 年 7 月 E 环比 

期初库存 238.3 265.3 -10.2% 

产量 342 280 22.1% 

进口量 30 29 3.4% 

总供应量 610.3 574.3 6.3% 

出口量 4.5 4 12.5% 

下游消费量 360.8 332 8.7% 

总需求量 365.3 336 8.7% 

期末库存 245 238.3 2.8% 

 

1.2.4 心态调查：7 月沥青市场业者心态偏震荡为主 

截至 2023 年 7 月 31 日，对中国沥青市场参与者 7 月心态调研的结果显示，7 月市场观点：15%看跌，20%看涨，65%

看稳。看跌者心态为：近期山东河北供应集中增加，整体供应高位水平，北方降雨天气或导致出货压力增加，对于价格存在

利空。看涨者心态为：原油成本端支撑，南方地区天气好转，部分刚需释放，存在一定看涨预期。看稳者心态为：成本端偏

强，厂家库存压力较低，但供应集中增加，利好利空交织，市场或震荡运行。 

 

 

 

 

1.2.5 现货行情预测：8 月沥青成本端支撑明显，价格下跌幅度或有限 
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2023年7月份沥青市场观点调研

看涨 看跌 看稳



9 
原油产业月报 | 2023 年 07 月 

国际原油高位震荡，沥青成本端支撑明显，但是基本面来看，沥青原料端到港增加明显，升贴水报价稳中下行，炼厂加

工计划有所增加，8 月份整体产量维持高位；需求端来看，北方地区雨季对于刚需或有所阻碍，南方地区市场需求有小幅支

撑。短期来看，供需矛盾有所显现，但是考虑成本以及库存压力可控因素影响，价格下跌幅度或有限。 

二、基本面分析：7 月沥青供应小幅增加，下游需求略显低迷 

2.1 生产：7 月沥青行业生产供应有所增加 

2.1.1 检修：7 月沥青检修环比下降 

2023 年中国沥青新增装置统计表 

单位：万吨/年 

地区 企业简称 产能（万吨/年） 投产时间 

华东 山东胜星 150 2023 年 6 月 

 

7 月，国内沥青产能基数维持 7970 万吨/年。 

国内沥青装置停车及损失量变化统计 

单位：万吨/年，天，吨 

省份 企业名称 产能 检修起始日 检修结束日 共计损失量 备注 

华北-河北 沧州金诺 50 2023 年 7 月 8 日 未定 18400 常规停产 

东北-辽宁 大连锦源 30 2023 年 7 月 10 日 未定 42000 常规停产 

东北-辽宁 辽宁臻德 30 2023 年 7 月 4 日 未定 21600 常规停产 

东北-辽宁 辽宁华路 60 2023 年 7 月 1 日 未定 46500 常规停产 

合计  170   128500  

 

2.1.2 产量及产能利用率：7 月沥青产量及产能利用率均有所增加 

 

 

沥青企业月度产量/开工变化对比表 

单位：万吨/月，%，百分点 

项目 企业 2023 年 7 月 E 2023 年 6 月 2022 年 7 月 环比% 同比% 

总产量 全国 280 259.4 265.31 7.9 5.5 

产能利用率 全国 37.4 34.1 36 3.3 1.4 
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7 月沥青产量预估为 280 万吨，环比+7.9 个百分点，同比+5.5 个百分点；本月产能利用率为 37.4%，环比+3.3 个百分

点，同比+1.4 个百分点。 

2.2 消费：7 月沥青厂家出货量有所增加 

2.2.1 出货量：7 月炼厂供应恢复，南方需求好转，出货量有所增加 

2023 年 7 月份沥青月度出货量为 212.9 万吨，较上月环比涨 19.7 万吨或 10.2 %。造成 54 家沥青企业出货量增加的主

要原因是：7 月国内部分炼厂复产沥青，随着南方需求陆续好转，下游终端刚需整体呈现上升趋势，带动出货量增加。 

 
 

7 月份沥青厂家出货量统计 

单位：万吨 

品类 2023 年 7 月 2023 年 6 月 涨跌值 涨跌幅 

厂家出货量 212.9  193.2  19.7 10.2% 

数据来源：隆众资讯 

（备注：54 家沥青企业样本出货量累积满一年，2023 年 7 月后为 54 家样本企业出货量） 

2.3 库存：7 月沥青厂库贸易商库存小幅去库 

2.3.1 库存量：7 月沥青商业库存呈现小幅去库状态 

7 月末，国内 54 家沥青样本生产厂库库存共计 93.1 万吨，环比减少 9.0%，月均环比减少 10.6%。月内部分地区优惠

政策执行，且北方地区下游刚需回升支撑，炼厂发货量增加，厂库去库持续。 

7 月末，国内 76 家沥青样本贸易商库存共计 145.2 万吨，环比减少 10.9%，月均环比减少 12.0%。月内北方地区整体

需求尚可，且有部分资源代储，社会库出货增加。 

2023 年 7 月沥青库存量统计表 

单位：万吨 

品类 2023 年 7 月末 环比 2023 年 6 月平均 环比 

企业库存量 93.1 -9.0% 104.1 -10.6% 

社会库库存量 145.2 -10.9% 164.9 -12.0% 
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2.4 进出口：1-6 月沥青行业进口同比增加 14.6%，出口同比下降 25.2% 

2.4.1 进出口：6 月沥青进环比减少 11.8%，出口环比减少 37.1% 
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数据来源：中国海关  

2023 年 6 月份我国沥青进口量 26.3 万吨，环比-11.8%，同比+6.9%。2023 年 6 月份我国沥青出口量在 3.0 万吨，

环比-37.1%，同比-37.3%。6 月受国内沥青供应水平上升，同时进口沥青与国内 沥青价格倒挂明显，抑制沥青整体进口积

极性，进口量有所下滑。 

2.4.2 进口：1-6 月沥青进口量累计同比增加 14.6% 

隆众资讯报道，2022 年 1-6 月，国内沥青进口量累计 165.2 万吨，同比+14.6% 。 

 

数据来源：中国海关  

从进口来源国来看，2023 年 6 月份，国内沥青进口来源国主要为韩国、新加坡、阿联酋及马来西亚，其中来自韩国的

总量为 10.4 万吨，环比同比下降明显，分别减少 35.9%及 33.4%。来自新加坡的总量为 10.1 万吨，环比同比双增，增幅

分别为 41.7%及 31.3%。来自阿联酋及马来西亚的进口量为 3.9 万吨，四个国家共计 24.4 万吨，占月进口总量的 92.8%。

进口价格来看，来自韩国进口沥青均价为 480.8 美元/吨，较 5 月价格下调 9.2 美元/吨，跌幅 1.9%。 

2.4.3 出口：1-6 月沥青出口累计同比减少 25.2% 

隆众资讯报道，2023 年 1-6 月，国内沥青出口量累计 24.5 万吨，同比-25.2%。 
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数据来源：中国海关  

沥青 1-6 月主要进出口数据统计 

单位：万吨 

项目 2023 年 1-6 月累计 2022 年 1-6 月累计 累计同比 2023/6 2023/5 2022/6 环比 同比 

进口 165.2  144.2  14.6% 26.3  29.9  24.6  -11.8% 6.9% 

出口 24.5  32.7  -25.2% 3.0  4.7  4.7  -37.1% -37.3% 

数据来源：中国海关  

三、利润：7 月沥青生产利润有所转弱 

3.1 理论利润：7 月原料涨幅高于沥青及柴油，利润减少 

 

 

7 月，加工稀释沥青综合利润月度均值为-384.1 元/吨，环比跌 163.3 元/吨，同比跌 337.7 元/吨。原料成本月度均价

4751 元/吨，环比涨 266 元/吨，山东地炼沥青本月度均价 3741 元/吨，环比涨 31 元/吨，山东柴油本月度均价 7157 元/

吨，环比跌 183 元/吨。成品方面，7 月原料价格涨幅高于沥青、柴油等相关产品，利润有所减少。 
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3.2 焦化利润：7 月焦化理论利润持续上行 

 

 

本月，山东地区平均延迟焦化利润为 811 元/吨，较上月 384 元/吨上调 427 元/吨。本月汽油月均价较上月均价下调 31

元/吨。柴油月均价较上月均价上调 10 元/吨，焦化蜡油月均价较上月均价上调 140 元/吨，地炼石油焦月均价较上月上调 57

元/吨至 1968 元/吨。原料方面，本月焦化料价格较上月均价下调 77 元/吨左右至 4094 元/吨。本月延迟焦化装置平均利润

上涨。 
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四、沥青数据统计口径及方法论 

隆众资讯沥青月报中的基本面数据是按照《隆众资讯沥青行业基本面数据方法论》科学、有效地采集。部分数据和信息

参考中国国家统计局、国务院发展研究中心、国家信息中心协会等公布的权威数据。来源在报告中均有注明。 

发送时间：每月最后一个工作日。 

月均价：是指截至报告发送日期，当月内发布价格的算数平均值。 

月累计涨跌值：是指报告当日收盘价格与上月末最后一个工作日收盘价格的差。 

产量：本报告中的产量为行业月度产量数据，由隆众对沥青生产企业的企业产量进行统计汇总得到，样本覆盖率100%。 

对外依存度:表示该产品对进口的依存程度，由净进口量/表观消费量计算得出，净进口量是指进口量-出口量。 

利润：本报告中沥青利润为日度数据，截止日期为报告前一日日。沥青利润计算方式：沥青市场价格与沥青成本之差，

隆众资讯统计了常减压的理论加工利润。 

产能利用率：本报告中的产能利用率为月度行业均值。计算方式为：产能利用率=产量/产能，样本覆盖率100%。 

产能：生产能力的简称，是指在一个自然年内，沥青企业参与生产的全部固定资产，在既定的组织技术条件下，所能生

产的沥青合格产品数量。生产能力是反映企业所拥有的加工能力的一个技术参数，它也可以反映企业的生产规模。生产能力

计量的标准是最终产出的沥青合格品数量。 

产能一般为年度产能，沥青月度产能=当月统计的年有效产能/330*月自然天数 

生产厂库库存量为生产企业的厂内库物理库存量，库存量为点数据，由隆众资讯一手统计，产能样本覆盖率90.14%，样

本罐容406.3万吨。 

社会库库存量为社会库存库存量，为点数据，由隆众资讯一手统计，罐容样本覆盖率57%，样本罐容344.5万吨。 

商品价格预测方法论：以商品市场分析研究体系和经济学理论模型作为理论基础，遵循市场结构特征及其供应链、价值

链的驱动变化逻辑；基于不同预测周期，选取相应的短、中、长期价格影响因子，通过相关性分析及回归分析，确定各阶段

价格影响因子，建立多种预测模型，综合分析评估预测结果，并对未来价格变化趋势做出判断。 


