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结论前置 

本月核心关注点 

1）沙特等 7 个 OPEC+产油国突然宣布自愿进行额外减产，俄罗斯也表示自愿将前期的额外减产延长至 2023 年年底，

供应端出现偏紧预期。 

2）美国第一共和银行连续出现大跌，投资者担忧欧美银行业风险回归，市场避险情绪回升。美联储内部对于是否持续加

息依旧存在分歧。 

沥青月度核心数据 

数据类型 分类 4 月 3 月 环比幅度 5 月预测 同比幅度 备注 

价格 
全国现货 3928.3 3889.2 1.0% 3850 0.9% 元/吨 

期货 3827.5 3733.5 2.5% 3660 -2.5% 元/吨 

利润 
沥青 -250 33.9 -283.9（数值） -200 58.4（数值） 元/吨 

焦化 426 387 39（数值） 400 -294（数值） 元/吨 

供应 

产量 275 260 5.8% 285 48.8% 万吨 

产能利用率 37.1 33.4 3.7(百分点) 37.9 12.2（百分点）   

进口 25 19 31.6% 22 8.8% 万吨 

库存 
炼厂库存 99.3 96.9 2.5% 102 -31.2% 万吨 

社会库存 146.6 131.5 11.5% 160 6.4% 万吨 

消费 
出货量 146.2 131.2 11.4% 150 38.8% 万吨 

出口 5 4 25.0% 4 3.5% 万吨 

 

本月市场回顾： 

4 月沥青市场现货价格环比小幅上涨，原油等成本带动下，下游刚需亦逐步启动，各地涨跌互现。 

下月行情影响因素预测： 

项目 5 月趋势 影响程度 

生产 预期增加 ☆☆☆☆ 

消费 预期增加 ☆☆☆☆ 

库存 预期增加 ☆☆☆☆ 

进口 预期减少 ☆☆☆ 

出口 预期减少 ☆☆☆ 

成本 预期增加 ☆☆☆☆ 

下月价格预测： 

国际原油宽幅震荡，区间或在 75-85 美金之间波动为主，炼厂加工成本支撑有限，原料端来看，近期通关原料仍显紧张，

对于 5 月份部分炼厂或有一定的影响，但是在尚有加工利润的情况下，炼厂开工积极性或维持稳定为主，从排产计划来看，

5 月份国内沥青总计划排产量为 285.0 万吨，环比下降 9.4 万吨或 3.19%，同比增加 104.1 万吨或 57.5%，整体供应相对较

为充裕；需求端来看，市场需求有望继续回暖，节前节后拿货积极性有所增加，部分项目施工陆续增加。整体来看，沥青价

格维持区间震荡为主。 

下月市场风险提示： 

关注需求恢复情况以及宏观方面的变化对沥青价格的影响。  
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一、行情分析及预测：原油价格宽幅震荡 沥青价格小幅上涨 

1.1 行情分析：4 月沥青市场现货价格小幅上涨 

1.1.1 现货行情分析：4 月需求小幅回暖 沥青价格小幅上涨 

4 月，中国沥青市场现货均价 3928.3 元/吨，环比涨 1.0%，同比涨 0.9%，4 月沥青均价有所走跌。分地区来看，本月

上涨区域 5 个，下跌区域 2 个，上涨环比区间为 0.5-1.9%，下跌环比区间为 0.5-1.6%，主要是月内价格涨跌转换频繁，但

炼厂出货较为顺畅，厂家库存相对可控，下游需求小幅回暖，对市场价格存一定利好支撑。 

 

 

国内区域价格变动对比表 

单位：元/吨 

地区 2023/4 2023/3 2022/4 环比% 同比% 

中国 3928.3  3889.2  3895.0  1.0% 0.9% 

华南 3967.3  4029.8  3971.0  -1.6% -0.1% 

华东 3931.0  3859.1  3961.0  1.9% -0.8% 

山东 3702.8  3660.2  3714.5  1.2% -0.3% 

西北 4330.0  4273.9  3884.5  1.3% 11.5% 

东北 4168.5  4098.9  4084.5  1.7% 2.1% 

华北 3739.5  3720.9  3694.3  0.5% 1.2% 

西南 4223.5  4246.7  4105.0  -0.5% 2.9% 

 

 

沥青中国市场区域周度均价 

单位：元/吨 
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华东 3848 3891 4003 3958

山东 3675 3696 3750 3695
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1.1.2 外盘行情分析：进口量小幅上涨，业者谨慎采购 

4 月末韩国进口沥青价格参考 495-505 美元/吨，折合人民币 4050-4100 元/吨，新加坡价格参考 565-570 美元/吨，折

合人民币 4550-4600 元/吨。 

预计 4 月份进口沥青或在 25 万吨附近，其中韩国双龙 4 月份开始检修，资源供应下降明显，目前尚不确定再次投标时

间。 

月内江苏镇江码头 4 月份有 6-8 条左右到港，合计总量 3 万吨左右，都是韩国沥青为主。日照地区以韩国 GS、SK 共计

4.5 万吨左右到港。另外，据悉 4 月 21 日韩国 GS 第二次投标 5 船，5 月底船期 380 升水 20 美金，FOB460~462 美金，

到华东人民币 4050~4100 元/吨，为一家企业全部中标。 

 

 

沥青外盘市场区域周均价 

单位：美元/吨 

 
 

1.1.3 期货行情分析：期货价格先涨后跌 

4 月份国内沥青期货维持先涨后跌态势，月初受 OPEC 减产带动原油大幅上涨因素影响，沥青期货价格跳空高开，随后

在基本面略有支撑的背景下，BU2306 合约一度上涨至 3960 元/吨附近，但是随着宏观风险的增加、国际原油下行、沥青需

求跟进有限等利空因素影响，期货价格大幅下跌，从 3960 元/吨附近下跌至 3660 元/吨附近，跌幅 300 元/吨左右。 
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沥青期货价格走势表 

单位：元/吨 

项目 2023 年 4 月 2023 年 3 月 2022 年 4 月 环比% 同比% 

主力 2306 合约 3827.5  3733.5  3924.1  2.5% -2.5% 

 

1.1.4 产业链行情分析：4 月沥青产业链价格走势回升 

4 月，沥青产业链产品价格多数回升。 

4 月，在隆众资讯监测的沥青产业链 11 个品种（11 个价格）,9 个品种价格上涨，涨幅在 0.2%-12.4%。 

其中 380CST 价格涨幅最大，涨幅 12.4%；其次是 180CST，涨幅 9.4%。 

沥青产业链产品月度波动 

单位：美元/桶，美元/吨，元/吨 

产品 区域/牌号 2023 年 4 月 2023 年 3 月 2022 年 4 月 环比% 同比% 

WTI 期货 79.9 73.2 101.6 9.1% -21.4% 

布伦特 期货 83.9 79.2 105.9 5.9% -20.8% 

180CST 新加坡 466.2 426.1 704.2 9.4% -33.8% 

380CST 新加坡 465.7 414.2 656.6 12.4% -29.1% 

低硫燃料油 舟山 611.2 575.2 846.8 6.3% -27.8% 

稀释沥青 全国 4676  4313 5000  8.4% -6.5% 

汽油 山东 8589  8410 8591  2.1% 0.0% 

柴油（-10#） 山东 7532  7514 8185  0.2% -8.0% 

石油焦（3B） 山东 2046  2700 5006  -24.2% -59.1% 

液化气 山东 5101  5264 6315  -3.1% -19.2% 

MTBE 山东 7559  7220 7247  4.7% 4.3% 
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1.2 行情预测：5 月沥青供应维持高位 市场需求有望继续回暖 

1.2.1 基本面预测：5 月沥青供应维持高位 

1.2.1.1 生产预测：5 月沥青产量及产能利用率均高位震荡 

下月沥青检修计划表 

单位：万吨，天 

地区 炼厂名称 归属 沥青产能 装置状态 起始日期 结束日期 

华东-山东 青岛炼化 中石化 70 停产 2023/5/16 2023/7/9 

华北-河北 河北鑫海 地炼 250 停产 2023/4/24 2023/7/20 

注：部分装置的检修/减产结束日暂为预估，仅作参考。 

 

 

 

2023 年 4 月国内沥青装置检修涉及产能 520 万吨，预计 5 月份月国内沥青装置产能利用率或将至 37.9%，预计产量或

至 285 万吨。 

1.2.1.2 消费预测：5 月沥青出货量稳中小增 

5 月北方地区天气逐步温定，市场需求有望继续回暖，节前节后拿货积极性有所增加，部分项目施工陆续增加，到南方

部分地区受降雨天气影响，整体出货或小幅增加。因此预计 5 月沥青 24 家样本企业出货量大概在 150 万吨左右。 

5 月份沥青企业出货量统计 

单位：万吨  

品类 2023 年 5 月 E 2023 年 4 月 涨跌值 涨跌幅 

厂家出货量 150.0 146.2 3.8 2.6% 

 

1.2.1.3 进出口预测：5 月沥青出口量有所下滑 

预计 5 月沥青进口量预计在 22 万吨，出口量预计在 4 万吨左右。 

1.2.1.4 库存预测：5 月生产企业及贸易商库存或呈增加态势 

5 月份国内沥青供应量仍处高位，且需求受限于天气、资金等影响因素或难以有大的起色，预计国内沥青厂库库存面临

继续累库风险；预计生产企业月末库存有望达到 102 万吨左右。 

社会库方面，考虑刚需恢复缓慢但业者到期订单合同仍有执行，因此入社会库资源有望持续增加，预计月末贸易商库存

20.0%

25.0%

30.0%

35.0%

40.0%

0

50

100

150

200

250

300

350

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨 国内沥青产量及产能利用率预测图
2022年产量 2023年产量 产能利用率



8 
原油产业月报 | 2023 年 04 月 

继续增加，或在 160 万吨左右。 

1.2.2 成本预测：5 月国际原油价格存上行空间 

5 月来看，多个产油国额外减产的落地执行，亚洲经济和需求的持续复苏，以及美国夏季出行高峰的到来均将提供利好

推动，油价或存上行空间，但欧美经济压力或对涨幅形成抑制。预计 WTI 或在 74-82 美元/桶的区间运行，布伦特或在 78-

86 美元/桶的区间运行。 

1.2.3 供需平衡预测：5 月沥青或维持供大于求，库存或继续增加 

沥青供需平衡预测表 

单位：万吨 

项目 2023 年 5 月 E 2023 年 4 月 E 环比 

期初库存 245.9 228.4 7.7% 

产量 285 275 3.6% 

进口量 22 25 -12.0% 

总供应量 552.9 528.4 4.6% 

出口量 4 5 -20.0% 

下游消费量 286.9 277.5 3.4% 

总需求量 290.9 282.5 3.0% 

期末库存 262 245.9 6.5% 

 

1.2.4 心态调查：5 月沥青市场业者心态稳中偏弱 

截至 2023 年 4 月 28 日，对中国沥青市场参与者 5 月心态调研的结果显示，5 月市场观点：6%看跌，9%看涨，85%看

稳。看跌者心态为：资金问题仍存，部分业者不看好上半年需求，南方降雨量有所增加。看涨者心态为：未来原料供应问题，

部分炼厂或出现降产及转产，原油虽有所回落仍存支撑。看稳者心态为：市场利好利空交织，虽原油宽幅震荡，但整体低价

货源较少，成本端仍存一定支撑，或维持震荡走势。 

 

 

1.2.5 现货行情预测：5 月沥青利好利空交织，现货震荡运行 

国际原油宽幅震荡，区间或在 75-85 美金之间波动为主，炼厂加工成本支撑有限，原料端来看，近期通关原料仍显紧张，

9%

6%

85%

2023年5月份沥青市场观点调研

看涨 看跌 看稳
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对于 5 月份部分炼厂或有一定的影响，但是在尚有加工利润的情况下，炼厂开工积极性或维持稳定为主，从排产计划来看，

5 月份国内沥青总计划排产量为 285.0 万吨，整体供应相对较为充裕。需求端来看，市场需求有望继续回暖，节前节后拿货

积极性有所增加，部分项目施工陆续增加。整体来看，沥青价格维持区间震荡为主，山东地区波动区间在 3600-3800 元/吨

之间，国内沥青均价在 3850-4000 元/吨震荡运行。 

二、基本面分析：4 月沥青供应增加，下游需求略有回暖 

2.1 生产：4 月沥青行业生产供应有所增加 

2.1.1 检修：4 月沥青检修环比下降 

2023 年中国沥青新增装置统计表 

单位：万吨/年 

地区 企业简称 产能（万吨/年） 投产时间 

华北 沧州港胜 30 2023 年 4 月 

山东 中海外能源 100 2023 年 5 月 

山东 无棣鑫岳 100 2023 年 4 月 

 

4 月，国内沥青产能基数 7880 万吨/年，新增产能 230 万吨/年。 

国内沥青装置停车及损失量变化统计 

单位：万吨/年，天，吨 

省份 企业名称 产能 检修起始日 检修结束日 共计损失量 备注 

华北-河北 河北鑫海 250 2023 年 4 月 24 日 未定 45000 常规停产 

华东-江苏 江阴阿尔法 80 2023 年 4 月 18 日 未定 12000 常规停产 

华北-沧州 沧州鑫高源 50 2023 年 4 月 17 日 未定 10400 常规停产 

西北-新疆 乌石化 20 2023 年 4 月 15 日 2023 年 5 月 31 日 7500 常规停产 

西北-陕西 长庆石化 40 2023 年 4 月 4 日 2023 年 5 月 31 日 10400 常规停产 

华南-广东 中海湛江 80 2023 年 4 月 4 日 未定 20800 转产 

合计  520   106100  

 

2.1.2 产量及产能利用率：4 月沥青产量及产能利用率均有所增加 
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沥青企业月度产量/开工变化对比表 

单位：万吨/月，%，百分点 

项目 企业 2023 年 4 月 E 2023 年 3 月 2022 年 4 月 环比% 同比% 

总产量 全国 275.0  260.0  184.8  5.8% 48.8% 

产能利用率 全国 37.1 33.4 24.9 3.7  12.2  

 

4 月沥青产量预估为 275 万吨，环比+5.8 个百分点，同比+48.8 个百分点；本月产能利用率为 37.1%，环比+3.7 个百

分点，同比+12.2 个百分点。 

2.2 消费：4 月沥青厂家出货量继续增加 

2.2.1 出货量：4 月炼厂合同出货尚可 出货量有所增加 

2023 年 4 月份沥青月度出货量为 146.2 万吨，较上月环比涨 15 万吨或 11.4 %。造成沥青企业出货量增加的主要原因

是：4 月供应继续小幅增加，炼厂合同执行顺畅，随着气温回暖，北方大部分地区终端项目陆续启动，带动出货量增加。 
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4 月份沥青厂家出货量统计 

单位：万吨 

品类 2023 年 4 月 2023 年 3 月 涨跌值 涨跌幅 

厂家出货量 146.2 131.2 15 11.4% 

 

2.3 库存：4 月沥青厂库可控，贸易商库存持续累库 

2.3.1 库存量：4 月沥青商业库存呈现累库状态 

4 月末，国内 54 家沥青样本生产厂库库存共计 99.3 万吨，环比增加 2.8%，月均环比下降 1.1%。月内供应增加明显，

但炼厂执行合同，整体库存压力可控。 

4 月末，国内沥青 70 家样本贸易商库存量（原企业社会库库存）共计 146.6 万吨，环比增加 11.5%，月均环比增加 14.3%。

一方面终端需求实际消耗不及预期；另一方面，炼厂执行合同为主，厂库资源转移社会库明显。 

2023 年 4 月沥青库存量统计表 

单位：万吨 

品类 2023 年 4 月末 环比 2023 年 4 月平均 环比 

企业库存量 99.3 2.8% 97.1 -1.1% 

社会库库存量 146.6 11.5% 141.1 14.3% 
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2.4 进出口：1-3 月沥青行业进口同比下降 2.3%，出口同比下降 18.2% 

2.4.1 进出口：3 月沥青进环比减少 10.0%，出口环比减少 31.5% 

 

数据来源：中国海关  

2023 年 3 月份我国沥青进口量 24.2 万吨，环比-10.0%，2023 年 3 月份我国沥青出口量在 4.5 万吨，环比-31.5%。3

月进口沥青价格上调，但国内需求恢复较缓，影响业者进口积极性心态，其中韩国沥青进口均价在 493.6 美元/吨，价格上

调 38.4 美元/吨，环比涨 8.4%；新加坡沥青进口均价为 555.3 美元/吨，上调 6.9 美元/吨，环比上涨 1.3%。 

2.4.2 进口：1-3 月沥青进口量累计同比减少 2.3% 

隆众资讯报道，2022 年 1-3 月，国内沥青进口量累计 74.1 万吨，同比-2.3%。 
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数据来源：中国海关  

2.4.3 出口：1-3 月沥青出口累计同比减少 18.2% 

隆众资讯报道，2023 年 1-3 月，国内沥青出口量累计 13.1 万吨，同比-18.2%。 

 

数据来源：中国海关  

沥青 1-3 月主要进出口数据统计 

单位：万吨 

项目 2023 年 1-3 月累计 2022 年 1-3 月累计 累计同比 2023/3 2023/2 2022/3 环比 同比 

进口 74.1  75.9  -2.3% 24.2  26.9  25.3  -10.0% -4.4% 

出口 13.1  16.1  -18.2% 4.5  6.6  6.0  -31.5% -24.6% 

数据来源：中国海关  

三、利润：4 月沥青生产利润有所减少 

3.1 理论利润：4 月原油宽幅震荡，利润收窄明显 
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4 月，加工稀释沥青综合利润月度均值为-250 元/吨，环比跌 283.9 元/吨，同比涨 58.4 元/吨。原料成本月度均价 4676

元/吨，环比涨 363 元/吨或 8.4%，山东地炼沥青本月度均价 3661 元/吨，环比涨 33 元/吨或 0.9%。成品方面，沥青及相关

产品月度均值涨幅小于原料均值，利润有所收窄。 

3.2 焦化利润：4 月焦化理论利润小幅回升 

 

 

本月，山东地区平均延迟焦化利润为 426 元/吨，较上月 387 元/吨上调 39 元/吨。本月汽油月均价较上月均价下调 183

元/吨。柴油月均价较上月均价上调 14 元/吨，焦化蜡油月均价较上月均价下调 353 元/吨，地炼石油焦月均价较上月下调 378

元/吨至 2224 元/吨。原料方面，本月焦化料价格较上月均价下调 222 元/吨左右至 4325 元/吨。本月延迟焦化装置平均利

润上涨。 
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四、沥青数据统计口径及方法论 

隆众资讯沥青月报中的基本面数据是按照《隆众资讯沥青行业基本面数据方法论》科学、有效地采集。部分数据和信息

参考中国国家统计局、国务院发展研究中心、国家信息中心协会等公布的权威数据。来源在报告中均有注明。 

发送时间：每月最后一个工作日。 

月均价：是指截至报告发送日期，当月内发布价格的算数平均值。 

月累计涨跌值：是指报告当日收盘价格与上月末最后一个工作日收盘价格的差。 

产量：本报告中的产量为行业月度产量数据，由隆众对沥青生产企业的企业产量进行统计汇总得到，样本覆盖率100%。 

对外依存度:表示该产品对进口的依存程度，由净进口量/表观消费量计算得出，净进口量是指进口量-出口量。 

利润：本报告中沥青利润为日度数据，截止日期为报告前一日日。沥青利润计算方式：沥青市场价格与沥青成本之差，

隆众资讯统计了常减压的理论加工利润。 

产能利用率：本报告中的产能利用率为月度行业均值。计算方式为：产能利用率=产量/产能，样本覆盖率100%。 

产能：生产能力的简称，是指在一个自然年内，沥青企业参与生产的全部固定资产，在既定的组织技术条件下，所能生

产的沥青合格产品数量。生产能力是反映企业所拥有的加工能力的一个技术参数，它也可以反映企业的生产规模。生产能力

计量的标准是最终产出的沥青合格品数量。 

产能一般为年度产能，沥青月度产能=当月统计的年有效产能/330*月自然天数 

生产厂库库存量为生产企业的厂内库物理库存量，库存量为点数据，由隆众资讯一手统计，产能样本覆盖率90.14%，样

本罐容406.3万吨。 

社会库库存量为社会库存库存量，为点数据，由隆众资讯一手统计，罐容样本覆盖率57%，样本罐容344.5万吨。 

商品价格预测方法论：以商品市场分析研究体系和经济学理论模型作为理论基础，遵循市场结构特征及其供应链、价值

链的驱动变化逻辑；基于不同预测周期，选取相应的短、中、长期价格影响因子，通过相关性分析及回归分析，确定各阶段

价格影响因子，建立多种预测模型，综合分析评估预测结果，并对未来价格变化趋势做出判断。 


