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库存压力缓解 钢价上涨 

2018 年 6 月 钢铁行业月报 

 库存压力缓解 

本月国内钢材价格上涨，前期受到压制的需求在四月中下旬迎来集中释

放，供应端在环保限产影响下产能释放受限。库存去化速度较快，库存压力

得到有效缓解，钢价迎来上涨。预计下月钢价震荡偏强运行。 

 原料：涨跌不一 

本月末百川进口铁矿石指数 459.31 元/吨，较上月上涨 46.01 元/吨；

国内铁精粉均价 620 元/吨，较上月下跌 55.00 元/吨；青岛港进口矿均价

390 元/吨，较上月上涨 8.5 元/吨；废钢均价 2067 元/吨，较上月上涨 68

元/吨；唐山方坯 3590 元/吨，较上月上涨 80 元/吨。 

 炼焦煤：偏弱震荡 

本月国内炼焦煤现货市场均价为 1193 元/吨，较上月下跌 19 元/吨；炼

焦煤期货收盘价格为 1166 元/吨，较上月下跌 77 .5 元/吨。 

 钢价：先抑后扬 

   螺纹钢均价 3893 元/吨，较上月下跌 254 元/吨；线材均价 4065 元/吨，

较上月下跌 211 元/吨；中厚板均价 4234 元/吨，较上月下跌 35 元/吨；热

轧均价 4063 元/吨，较上月下跌 150 元/吨；冷轧均价 4637 元/吨，较上月

下跌 192 元/吨。 

 盈利：上行 

在考虑一个月原料库存条件下，我们估算目前螺纹钢毛利约 849 元/吨；

线材毛利约 1054 元/吨；中厚板毛利约 1046 元/吨；热轧板毛利约 776 元/

吨；冷轧板毛利约 419 元/吨；镀锌板毛利约 526 元/吨；硅钢毛利约 544

元/吨。 

 风险提示： 

下游需求变化 
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本月钢材相关产品价格指数表 

产品 月末 较上月 较年初 

螺纹钢 4043 3.16% ‐8.86% 

线材 4248 4.32% ‐7.61% 

中厚板 4357 3.00% 0.67% 

热轧板 4204 4.11% ‐4.91% 

冷轧板 4666 ‐0.41% ‐7.33% 

型材 4363 ‐0.05% ‐3.11% 

焊管 4384 ‐0.57% ‐2.86% 

无缝管 5215 ‐1.40% ‐8.48% 

镀锌板 5007 0.06% ‐3.23% 

彩涂板 6031 ‐1.02% ‐3.02% 

钢坯 3651 2.64% ‐3.26% 

带钢 4146 2.83% ‐5.58% 

硅钢 5610 ‐3.28% ‐9.08% 
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一、本月国内钢铁市场综述与展望 

1、钢材市场 

本月国内钢材价格整体表现为先涨后跌，前半月社会库存持续下降，受“环保回头看”影响，区

域规格短缺情况严重，钢价大幅拉涨。下半月淡季效应显现，需求疲软，库存结束下降开始累积，环

保限产影响逐步趋弱。预计下月钢价震荡偏弱运行。 

 

宏观方面，固定资产投资及基础设施投资增速继续回落，2018 年 1-5 月份，全国固定资产投资

（不含农户）216043 亿元，同比增长 6.1%，增速比 1-4 月份回落 0.9 个百分点。从环比速度看，5

月份固定资产投资（不含农户）增长 0.47%。其中，民间固定资产投资 134399 亿元，同比增长 8.1%。

第三产业中，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 9.4%，增速比 1-4

月份回落 3 个百分点。房地产开发投资小幅回落，2018 年 1-5 月份，全国房地产开发投资 41420 亿

元，同比名义增长 10.2%，增速比 1-4 月份回落 0.1 个百分点。 

  

供需方面，国家统计局公布的数据显示，5月全国粗钢日均产量 261.7 万吨，创出历史最高记录。

生铁产量 215.8 万吨，钢材产量 313.1 万吨。当月，全国粗钢总产量 8113 万吨，环比增长 5.8%，同

比增长 8.9%。1-5 月，粗钢产量 3.6986 亿吨，同比增长 5.4%。库存方面，本月社会库存持续下降，

但月末库存拐点已现，出现累积。从全国线材、螺纹钢、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板五大品种库存

总量来看，截至 6月 22 日，全国综合库存总量为 1011.06 万吨，较上月环比下降 123.72 万吨，月环

比下降 10.90%，同比上涨 3.79%。钢厂库存方面，截至 6 月上旬末，会员钢企钢材库存 1224 万吨，

环比增 41 万吨，增幅为 3.46%。 

 

原料方面，本月焦炭市场持续上涨，已涨至年内新高。因近期蓝天环保行动展开，焦企开工受限，

使得焦炭产量持续偏紧，持货商出货心态乐观，焦价上行至今年新高位置，场内低位货源难寻。预计

短期焦炭市场暂稳僵持。本月铁矿石市场整体表现良好，成交尚可。本月铁矿石价格前低后高，震荡

运行。铁矿资源供应短期呈现上涨态势，而复产带来的矿石需求增加遇到瓶颈，本月矿山的增发使得

短期价格承压，但因钢企近期利润好转，下游需求表现强劲，环保政策高压下成材供应增速有限，企

业心态好转，长流程企业原料需求维持高位。预计下月铁精粉价格稳中调整运行。 

 

期货方面，本月末，螺纹钢主力合约期货收盘价 3723 元/吨，较上月上涨 4.43%，近三个月上涨

10.70%；热轧卷材收盘价 3849 元/吨，较上月上涨 2.26%，近三个月上涨 9.56%；焦炭收盘价 2080 元

/吨，较上月上涨 5.10%，近三个月上涨 13.44%；焦煤收盘价 1194 元/吨，较上月上涨 1.57%，近三

个月下跌 3.98%；铁矿石收盘价 464 元/吨，较上月上涨 2.09%，近三个月上涨 5.69%。 

 

后市展望：产量持续高位运行，区域性限产基本接近尾声，对供应端影响趋弱。库存结束连续

14 周的下降出现反弹。受高温及梅雨季节影响，下游需求萎缩。加之贸易战仍在持续发酵，不确定

性因素仍存。预计下月钢价震荡偏弱运行。 

 

后期供需方面，供应方面：随着全国性环保“回头看”及区域性限产基本接近尾声，山东地区钢

厂产量已恢复正常水平，徐州地区复产在即。后期粗钢产量或将再创新高。天津市制定并公布了《天
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津市 2018 年大气污染防治工作方案》。《方案》提出，2018 年全市行政区域内钢铁产能严格控制在

2000 万吨。需求方面，随着高温及雨季天气来临，需求大概率走弱。 

 

综合来看，当前钢厂在高利润驱使下生产积极性较高，粗钢产量持续高位运行，后期有望再创新

高。受高温及梅雨季节影响，下游需求萎缩。后期或将出现供大于求局面。加之贸易战仍在持续发酵，

不确定性因素仍存，年中资金面偏紧。预计下月钢价震荡偏弱运行。 

二、河南地区钢材市场 

1、线螺市场分析 

本月国内建筑钢材价格整体小幅下挫。具体来看，受端午假期中美贸易开战影响，本周开盘金融

市场大幅动荡，尤其是黑色系期货全线暴跌，市场情绪明显遭受打压，商家报价也出现一定恐慌下跌。

对后市而言，1、金融市场大跌引发一定恐慌情绪，前期市场乐观情绪转向谨慎，商家操作上多优先

出货。2、市场库存出现拐点，且钢厂产量低位回升，不过目前库存水平仍处低位，销售压力短期有

限。3、主导钢厂大幅上调出厂价，代理商成本进一步抬升，短期下探空间或有限。 

  

其中河南市场月初国内建筑钢材需求一般，由于期螺大幅下挫，加之终端需求表现持续萎迷，又加之受端午

假期中美贸易开战影响，本月开盘金融市场大幅动荡，尤其是黑色系期货全线暴跌，市场情绪明显遭受打压，商家

报价也出现一定恐慌下跌。 

 

 

后市预测：预计短期本地建筑钢材价格或震荡调整运行，幅度 100 元/吨。 
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2、型材市场 

本月国内型材市场价格震荡趋稳。月初钢坯持续向好，型钢市场受到提振，价格普遍拉涨，市场

成交有所放量，加之青岛上合峰会的召开，周边型材及煤炭资源供应紧张，对型价起到助推作用，钢

厂生产受阻，市场资源到货缓慢，市场整体库存处于低位。月中受高温炎热天气使得需求更加低迷，

市场库存变化缓慢，商家操作并不活跃，终端商户多谨慎观望，以小量按需补库为主，高位成交明显

受阻，加之各地环保政策频出，虽市场供应端偏紧，市场谨慎操作态度浓厚。月末由于端午节后钢材

价格持续下跌，市场悲观气氛浓重，利空因素弥漫，部分贸易商价格存在松动及优惠政策，然受环保

政策影响，轧钢企业库存量普遍偏低，且部分规格出现缺货现象，钢厂挺价的态度也较为强硬。综合

看来，后期市场活跃度不高，加之正处传统淡季，需求难见有效释放。  

 

 
其中，河南市场市场悲观气氛浓重，利空因素弥漫，然受环保政策影响，轧钢企业库存量普遍低，钢厂挺价的

态度强硬。本月延续弱势，现正值北方高温，户外工程施工进度受到制约，淡季需求有限，终端市场的观望氛围较

为严重。且受近期环保政策影响，原料现货价格整体下调，需求方采购意愿普遍偏低，钢企与贸易商博弈状态明显 

 
后市预测：预计下月型材市场窄幅趋弱，幅度在 150 元左右。 
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郑州地区 H型钢价格走势图 

 

郑州地区大中型材价格走势图 
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洛阳地区大中型材价格走势图 

三、本月钢铁价格市场情况分析 

建材方面：螺纹钢本月均价为 4193 元/吨，较上月上涨 47 元/吨，涨幅 1.14%；线材均价 4364 元

/吨，较上月上涨 43 元/吨，涨幅 0.99%。 

 

板材方面：中厚板均价为 4476 元/吨，较上月上涨 57 元/吨，涨幅 1.29%；热轧板均价为 4353 元

/吨，较上月上涨 95 元/吨，涨幅 2.23%；冷轧板均价 4749 元/吨，较上月上涨 66 元/吨，涨幅 1.41%。 

 

型材方面：大中型材均价为 4331 元/吨，较上月下跌 13 元/吨，跌幅 0.31%。 

 

管材方面：焊管均价为 4424 元/吨，较上月上涨 10 元/吨，涨幅 0.24%；无缝管均价 5228 元/吨，

较上月上涨 1元/吨，涨幅 0.01%。 

 

其他钢材：镀锌板均价为 5122 元/吨，较上月上涨 1.33%；彩涂板均价 6178 元/吨，较上月上涨

1.65%；钢坯均价为 3750 元/吨，较上月上涨 1.69%；带钢均价 4269 元/吨，较上月上涨 1.73%；硅钢

均价 5826 元/吨，较上月上涨 4.20%。 
 

主要钢材价格比较（元/吨） 

产品 本月末 月涨幅 从年初始涨幅 本月均价 上月均价 涨跌幅 

螺纹钢均价 4211 3.03% ‐5.07% 4193   4146   1.14% 

线材均价 4396 3.31% ‐4.39% 4364   4321   0.99% 

中厚板均价 4462 0.52% 3.10% 4476   4419   1.29% 

热轧板均价 4355 1.49% ‐1.49% 4353   4258   2.23% 
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冷轧板均价 4769 1.68% ‐5.28% 4749   4682   1.41% 

型材均价 4319 0.33% ‐4.09% 4331   4344   ‐0.31% 

焊管均价 4387 ‐0.54% ‐2.79% 4424   4413   0.24% 

无缝管均价 5241 0.46% ‐8.02% 5228   5228   0.01% 

镀锌板均价 5139 1.14% ‐0.68% 5122   5055   1.33% 

彩涂板均价 6216 1.64% ‐0.05% 6178   6078   1.65% 

钢坯均价 3690 ‐0.49% ‐2.23% 3750   3688   1.69% 

带钢均价 4223 0.21% ‐3.83% 4269   4196   1.73% 

硅钢均价 5906 4.02% ‐4.28% 5826   5591   4.20% 

数据来源：百川资讯（BAIINFO）、百川研究部 

 
图 15：螺纹钢价格走势（元/吨）                   图 16：线材价格走势（元/吨）               

     

 

图 17：中厚板价格走势（元/吨）                   图 18：热轧板价格走势（元/吨）              

      

 

图 19：冷轧板价格走势（元/吨）                   图 20：型材价格走势（元/吨）               
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图 21：焊管价格走势（元/吨）                     图 22：无缝管价格走势（元/吨）               

       

图 23：镀锌板价格走势（元/吨）                   图 24：彩涂板价格走势（元/吨）              

       

 

图 25：带钢价格走势（元/吨）                    图 26：硅钢价格走势（元/吨）               
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数据来源：百川资讯（BAIINFO）、百川研究部 

四、本月国际钢铁市场分析 

本月末 CRU 国际钢价综合指数为 208，较上月上涨 0.14%，近三个月上涨 2.82%，比去年同期上涨

19.13%；CRU 扁平材指数为 194.5，比上月持平，近三个月上涨 1.67%，比去年同期上涨 18.67%；CRU

长材指数为 245.8，比上月上涨 0.37%，近三个月上涨 4.24%，比去年同期上涨 19.67%。从区域范围

看，CRU 北美 239.9，比上月上涨 1.78%，近三个月上涨 6.57%，比去年同期上涨 33.50%；CRU 欧洲

157.4，比上月下跌 3.38%，近三个月下跌 6.75%，比去年同期上涨 9.08%；CRU 亚洲 233，比上月上

涨 1.39%，近三个月上涨 6.49%，比去年同期上涨 19.43%。 

 
表：主要国家钢价、国内外差价（美元/吨）（数据更新至 6 月 26 日） 

产品 地区 本月 上月 变动率   本月价差 上月价差 比较 

螺纹钢 

美国 782 782 0.00% 156 164 ‐8 

欧盟 591 619 ‐4.52% ‐35 1 ‐36 

日本 630 621 1.45% 4 3 1 

独联体 560 590 ‐5.08% ‐66 ‐28 ‐38 

热轧板 

美国 1003 969 3.51% 356 309 47 

欧盟 620 649 ‐4.47% ‐27 ‐11 ‐16 

日本 739 693 6.64% 92 33 59 

独联体 555 555 0.00% ‐92 ‐105 13 

冷轧板 

美国 1108 1097 1.00% 390 377 13 

欧盟 713 737 ‐3.26% ‐5 17 ‐22 

日本 812 774 4.91% 94 54 40 
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独联体 605 605 0.00% ‐113 ‐115 2 

中厚板 

美国 1036 1019 1.67% 363 324 39 

欧盟 672 708 ‐5.08% ‐1 13 ‐14 

日本 757 747 1.34% 84 52 32 

独联体 625 635 ‐1.57% ‐48 ‐60 12 

数据来源：外文资料、百川研究部 

 
表：国际钢材价格指数比较（数据更新至 6 月 26 日） 

  分类 本月末 与上月比 近三月比 与去年比 

国际 CRU 指数 

全球 208 0.14% 2.82% 19.13% 

扁平材 194.5 0.00% 1.67% 18.67% 

长材 245.8 0.37% 4.24% 19.67% 

北美 239.9 1.78% 6.57% 33.50% 

欧洲 157.4 ‐3.38% ‐6.75% 9.08% 

亚洲 233 1.39% 6.49% 19.43% 

数据来源：外文资料、百川研究部 

 
图 27：螺纹钢国际国内价差走势（美元/吨）          图 28：热卷国际国内价差走势（美元/吨）      

       

 

图 29：冷卷国际国内价差走势（美元/吨）           图 30：中厚板国际国内价差走势（美元/吨）     
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图 31：国际 CRU 价格指数走势（1）                 图 32：国际 CRU 价格指数走势（2）             

          

                                                                                  
数据来源：外文资料、百川研究部 

五、本月钢铁企业盈利情况分析 

在考虑一个月原料库存条件下，我们估算目前螺纹钢毛利约 1091 元/吨；线材毛利约 1270 元/

吨；中厚板毛利约 1211 元/吨；热轧板毛利约 983 元/吨；冷轧板毛利约 583 元/吨；镀锌板毛利约

711 元/吨；硅钢毛利约 922 元/吨。 

 

注：长协矿、现货矿对于生铁成本的影响较大，但后续环节工序成本一致，故测算盈利时仅考虑

纯现货情形，并分别测算不考虑钢厂原料库存时间差和考虑一个月原料库存时间差对成本和盈利影响。 
表：主要钢材品种毛利变动情况（元/吨） 

考虑原料库存（一个月） 不考虑原料库存 

产品 本月末 上月末 比较 本月末 上月末 比较 

螺纹钢 1091   1098   ‐7   813   946   ‐133   
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线材 1270   1267   3   992   1115   ‐123   

中厚板 1211   1301   ‐90   933   1149   ‐216   

热轧板 983   1032   ‐49   705   880   ‐175   

冷轧板 583   624   ‐41   305   472   ‐167   

型材 779   885   ‐106   501   733   ‐232   

焊管 915   1038   ‐123   637   886   ‐249   

无缝管 929   1037   ‐108   651   885   ‐234   

涂镀 711   782   ‐71   433   630   ‐197   

钢坯 934   1029   ‐95   656   877   ‐221   

带钢 986   1071   ‐85   708   919   ‐211   

硅钢 922   756   166   644   604   40   

数据来源：百川资讯（BAIINFO）、百川研究部 

 

图 33：螺纹钢吨钢毛利走势（元/吨）                 图 34：线材吨钢毛利走势（元/吨）      

          

图 35：中厚板吨钢毛利走势（元/吨）                 图 36：热卷吨钢毛利走势（元/吨）      

         

图 37：冷轧板吨钢毛利走势（元/吨）                  图 38：型材吨钢毛利走势（元/吨）            
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图 39：涂镀吨钢毛利走势（元/吨）                   图 40：硅钢吨钢毛利走势（元/吨）            

         

                                                                                  
数据来源：百川资讯(BAIINFO)、百川研究部 

 

 

六、国内外钢市扫描 
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1 专家预计下半年钢材或供过于求 

2 今年以来罗源钢铁产业转型升级效果明显 

3 国内钢价小幅下跌  铁矿石价格稳中趋弱 

4 华菱锡钢停产多年迎转折点：正式交接给中信特钢 

5 钢市表现或“淡季不淡” 

6 沙钢股份百亿并购将作重大调整  可能近期复牌 

7 钢材价格后市或小幅波动  黑色系期货将如何演绎？ 
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8 贸易战利好钢材需求？钢价上涨预期还能“飞”多久？ 

9 防范“地条钢”死灰复燃  抽查发现部分企业违规设备拆除不到位 

10 河钢承钢：高纯粉剂钒出口量同比增长 70% 

11 1.2mm！日钢打破 700MPa级超宽热轧高强钢薄规格世界记录 

12 柳钢股份控股股东所持 7.94%股份转让予王文辉 

13 抽查结果：河北省未发现“地条钢”死灰复燃情况发生 

14 国家钢铁煤炭行业化解过剩产能和脱困发展部际联席会议组织抽查组赴河北抽查 

15 全面排查！“地条钢”出清见真招 

16 为何不锈钢厂减产未能成行 

17 统计局：5 月份我国生产钢筋 1774.4万吨 

18 湛江钢铁五月份生产经营创佳绩 

19 宝钢股份具备供应超大型集装箱船用止裂钢能力 

20 西昌钢钒 5月份主要指标超计划 

信息来源：百川资讯(BAIINFO)、百川研究部 

七、中国钢材市场供需分析 

1、中国钢材产量分析 

2018 年 3 月中国钢材产量为 8976.5 万吨，环比增加 18.94%，同比减少 7.23%。1-3 月份累计生

产钢材 24879.3 吨，同比减少 5.52%。 

 

2018 年 1-3 月份粗钢累计生产 21079.7 万吨，同比增加 5.00%。1-3 月份累计生产生铁 17376.7

万吨，同比减少 1.01%。 
表：2018 年中国各类钢铁产品产量对比分析（万吨;%） 

产品 2018年 3月 2018年2月 去年同期 环比 同比 2018年累计 去年同期 同比 

粗钢 7398.0   6493.0   7199.5   13.94% 2.76% 21079.7   20076.2   5.00% 

生铁 6045.5   5377.5   6199.9   12.42% ‐2.49% 17376.7   17554.2   ‐1.01% 

钢材 8976.5   7547.1   9676.4   18.94% ‐7.23% 24879.3   26331.7   ‐5.52% 

钢筋 1691.1   1490.5   1672.4   13.46% 1.12% 4831.8   4474.9   7.98% 

线材 1121.7   983.4   1172.1   14.06% ‐4.30% 3193.9   3124.9   2.21% 

冷轧薄板 291.4   188.9   320.7   54.28% ‐9.14% 689.4   845.2   ‐18.43% 

中厚宽钢带 1195.1   1067.7   1251.3   11.94% ‐4.49% 3444.8   3594.3   ‐4.16% 

焊接钢管 442.3   254.2   583.5   74.01% ‐24.20% 977.9   1481.8   ‐34.01% 

数据来源：百川资讯（BAIINFO）、百川研究部、国家统计局 
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图 55：国内粗钢、生铁、钢材产量走势（万吨）      图 56：国内螺纹钢线材产量走势（万吨）        

 

         

图 57：国内板材产量走势（万吨）                  图 58：国内管材产量走势（万吨）             

          

                                                                                         

数据来源：百川资讯(BAIINFO)、百川研究部、国家统计局 

 

2、中国钢材进出口分析 

2018 年 3 月份，中国钢材进口量为 146.57 万吨，环比增加 42.76%，同比增加 12.91%；2018 年

累计进口量为 368.32 万吨，同比增加 5.81%。3 月份硅钢进口量为 4.48 万吨，环比增加 50.82%，同

比减少 2.69%。 

 

3 月份，中国钢材出口量为 585.87 万吨，环比增加 20.87%，同比减少 22.31%；2018 年钢材累计

出口量为 1535.55 万吨，同比减少 25.79%。 

 
表：2018 年中国钢材进出口量对比分析（万吨;%） 
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产品 2018年 3月 2018年 2 月 去年同期 环比 同比 2018年累计 去年同期 同比 

钢材进口 146.57   102.66   129.81  42.76% 12.91% 368.32   348.10   5.81% 

钢材出口 585.87   484.72   754.10  20.87% ‐22.31% 1535.55   2069.13  ‐25.79% 

螺纹钢 2.07   2.61   3.58   ‐20.64% ‐42.13% 6.41   6.82   ‐5.94% 

线材 57.47   40.44   69.09   42.12% ‐16.82% 132.12   184.68   ‐28.46% 

中厚板 42.30   36.77   55.93   15.06% ‐24.37% 107.14   138.61   ‐22.70% 

热轧板卷 101.02   73.30   121.44  37.81% ‐16.82% 239.84   376.00   ‐36.21% 

冷轧板卷 36.22   32.68   37.13   10.85% ‐2.44% 97.74   102.23   ‐4.39% 

型材 31.80   27.41   42.45   16.01% ‐25.09% 88.66   112.03   ‐20.86% 

镀层板 105.92   78.62   120.56  34.72% ‐12.15% 263.87   324.13   ‐18.59% 

涂层板 46.91   39.26   53.42   19.50% ‐12.19% 133.03   140.54   ‐5.34% 

无缝管 27.30   27.34   34.05   ‐0.15% ‐19.81% 87.73   92.29   ‐4.94% 

焊管 22.86   28.66   37.37   ‐20.24% ‐38.83% 84.34   92.53   ‐8.85% 

硅钢进口 4.48   2.97   4.61   50.82% ‐2.69% 10.98   11.36   ‐3.32% 

硅钢出口 3.17   3.04   1.50   4.29% 111.50% 8.77   6.05   44.84% 

数据来源：百川资讯(BAIINFO)、百川研究部、海关、商务部 

 

图 59：国内钢材进出口量走势（吨）               图 60：国内螺纹钢线材出口量走势（吨）     

        

图 61：国内板材出口量走势（吨）                       图 62：国内型材出口量走势（吨）               
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图 63：国内涂镀出口量走势（吨）                图 64：国内管材出口量走势（吨）              

 

 

       

 

图 65：国内硅钢进出口量走势（吨）              图 66：国内带钢进出口量走势（吨）               

       

                                                                                  
数据来源：百川资讯(BAIINFO)、百川研究部、国家统计局 
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