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需求停滞 钢价平稳 

2018 年 2 月 钢铁行业月报 

 需求停滞 

本月国内钢材价格窄幅盘整运行，冬储行情支撑钢价止跌企稳，月内受

春节因素影响，终端需求基本停滞，钢价平稳运行为主。下月传统旺季来临，

需求逐步释放，加之唐山、邯郸限产消息刺激，预计下月钢价震荡偏强运行。 

 原料：铁矿石稳定上升 

本月末百川进口铁矿石指数 477.65 元/吨，较上月上涨 22.67 元/吨；

国内铁精粉均价 703.25 元/吨，较上月上涨 1.12 元/吨；青岛港进口矿均价

419 元/吨，较上月上涨 16.5 元/吨；废钢均价 2174 元/吨，较上月上涨 95

元/吨；唐山方坯 3600 元/吨，较上月上涨 10 元/吨。 

 炼焦煤：偏强震荡 

本月国内炼焦煤现货市场均价为 1193 元/吨，较上月上涨 16 元/吨；炼

焦煤期货收盘价格为 1398 元/吨，较上月上涨 79 元/吨。 

 钢价：盘整 

   螺纹钢均价 4124 元/吨，较上月下跌 124 元/吨；线材均价 4261 元/吨，

较上月下跌 136 元/吨；中厚板均价 4173 元/吨，较上月下跌 76 元/吨；热

轧均价 4216 元/吨，较上月下跌 108 元/吨；冷轧均价 4852 元/吨，较上月

下跌 112 元/吨。 

 盈利：小幅上行 

在考虑一个月原料库存条件下，我们估算目前螺纹钢毛利约 804 元/吨；

线材毛利约 937 元/吨；中厚板毛利约 730 元/吨；热轧板毛利约 666 元/吨；

冷轧板毛利约 471 元/吨；镀锌板毛利约 434 元/吨；硅钢毛利约 795 元/吨。 

 风险提示： 

钢厂复产，需求跟进不足。 
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本月钢材相关产品价格指数表 

产品 月末 较上月 较年初 

螺纹钢 4162 1.17% ‐6.18% 

线材 4291 0.78% ‐6.68% 

中厚板 4202 0.94% ‐2.91% 

热轧板 4241 0.90% ‐4.07% 

冷轧板 4859 0.19% ‐3.50% 

型材 4409 0.32% ‐2.09% 

焊管 4360 1.16% ‐3.39% 

无缝管 5328 ‐0.30% ‐6.49% 

镀锌板 5059 ‐0.02% ‐2.22% 

彩涂板 6141 ‐0.07% ‐1.25% 

钢坯 3662 0.08% ‐2.97% 

带钢 4174 0.85% ‐4.94% 

硅钢 6000 ‐0.17% ‐2.76% 
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一、本月国内钢铁市场综述与展望 

1、钢材市场 

本月国内钢材价格窄幅盘整运行，冬储行情支撑钢价止跌企稳，月内受春节因素影响，终端需求

基本停滞，钢价平稳运行为主。下月传统旺季来临，需求逐步释放，加之唐山、邯郸限产消息刺激，

预计下月钢价震荡偏强运行。 

 

宏观方面，2 月份，制造业 PMI 为 50.3%，环比回落 1.0 个百分点，制造业增速有所放缓。从历

史数据看，春节所在月份的 PMI 大多会出现一些调整，2月份该指数的回落属于正常波动。2018 年 1

月份 CPI、PPI 同比涨幅有所回落，国家统计局发布的 2018 年 1 月份全国居民消费价格指数（CPI）

和工业生产者出厂价格指数（PPI）数据显示，CPI 环比上涨 0.6%，从环比看，CPI 上涨主要受食品

价格上涨影响，同比上涨 1.5%；PPI 环比上涨 0.3%，同比上涨 4.3%；其中黑色金属冶炼和压延加工

业由升转降，下降 1.6%。 

  

供需方面，1月下旬粗钢日均产量小幅下降，2018 年 1 月下旬，参加中国钢铁工业协会生产经营

旬报统计的会员钢铁企业本旬共生产粗钢 175.68 万吨，减产 2.25 万吨，减幅 1.26%；生铁 160.89

万吨，增产 0.89 万吨，增幅 0.55%；钢材 168.08 万吨，减产 1.07 万吨，减幅 0.64%。库存方面，社

会库存大幅攀升。从全国线材、螺纹钢、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板五大品种库存总量来看，截至

2月 23 日，全国综合库存总量为 1617.74 万吨，较上月增加 643.57 万吨，月环比上涨 66.06%。钢厂

库存方面，截止 1月下旬末，会员钢铁企业钢材库存量 1093.01 万吨，比上一旬减少 90.15 万吨，减

幅 7.62%。 

 

原料方面，2 月份焦炭市场先降后涨。2 月上旬，延续降势。中旬，春节长假来临，业者退市离

场，市场无价无市。下旬，局部提涨。三月份伴随供暖季结束。气温回升，建筑工地开工，厂家对三

月份下游钢厂需求量存提升预期，预计 3月份焦炭行情逐步向好。2月份国内铁矿石市场稳定上升运

行。国产矿方面，节前钢企低迷的需求让矿价有下滑痕迹。近期唐山钢坯和窄带执行锁价政策，支撑

矿价，料短期矿价主稳运行。本月外矿稳中小涨。普指接连上行，给市场商家一针强心剂，商家报价

有小涨迹象，主流 PB 矿粉价格仍是居高难下。鉴于近期连铁在黑色系中走势颇为强势，料短期外矿

窄幅震荡为主。 

 

期货方面，本月末，螺纹钢主力合约期货收盘价 3949 元/吨，较上月下跌 0.43%，近三个月上涨

3.54%；热轧卷材收盘价 3972 元/吨，较上月下跌 0.03%，近三个月上涨 2.85%；焦炭收盘价 2221 元/

吨，较上月上涨 7.61%，近三个月上涨 9.98%；焦煤收盘价 1398 元/吨，较上月上涨 5.99%，近三个

月上涨 4.37%；铁矿石收盘价 548.5 元/吨，较上月上涨 3.49%，近三个月上涨 6.82%。 

 

后市展望：春季传统钢材旺季来临，需求陆续释放，市场普遍预期乐观。社会库存虽然累积幅度

较大，但与去年同期水平相比基本接近，钢厂库存偏低，拉涨信心较足，预计下月钢价震荡偏强运行。 

 

后期供需方面，供应方面，随着 3 月 15 日北方采暖季限产结束，钢厂逐渐复产，供应将出现增

加。而随着环保限产常态化，也使得供应压力有所减轻。而需求方面，随着传统旺季来临，需求逐步
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释放。 

 

综合来看，3月份将迎来传统需求旺季，预计下月中下旬下游需求将迎来集中释放，加之成本价

格支撑，环保消息刺激，钢价上涨行情可期。但在钢厂复产预期下，压力仍存，预计下月钢价震荡偏

强运行。 

二、河南地区钢材市场 

1、线螺市场分析： 

本月国内建筑钢材市场价格盘整趋强，今年 2 月份处于春节期间，节前下游基本处于停滞状态，

市场需求较弱，节假日期间市场基本处于休市状态，因此现货资源报价普遍持平。而节后到来，受到

钢厂方面的挺价态度影响，部分品种小幅趋强，整体表现相对较好。而从市场反馈来看，虽节后库存

出现大幅增加，不过当前市场整体心态较稳健，且期螺主力也先抑后扬，一定程度提振市场情绪。 

 

其中，河南市场，月初临近春节，市场可操作空间有限，商家调价意愿不强。节前变动不大，观商家售货热

情不高，对于价格也多无意调整。对于短期价格走势，市场表现平淡，临近年关，工地陆续停工，价格难有明显的

波动。从月中开始唐山钢坯价格执行锁价，而期货盘窄幅震荡运行，现货市场成交清淡，因此价格表现相对而言较

为坚挺。目前来看，终端需求单位、贸易商基本处于休市状态，春节的氛围将愈发浓厚。  末终端需求未完全启动，

全国两会即将召开，政策面与需求端或将继续刺激市场价格上行。对于后市，商户持乐观态度，考虑到当前正处传

统旺季，部分商家对后市仍有预期，鉴成本端对现货仍有一定支撑，预计短期内建筑钢材市场价格高位震荡运行。 

 

后市来看：市场终端需求表现弱势，成交偏弱，但多数商家始终看好后市行情，整体信心较强，

预计国内市场建筑钢材价格或继续趋强运行，涨幅 100-200 元/吨。 
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2、型材市场分析： 

本月国内型材市场价格稳中趋强。月初需求还是延续了淡季清淡的态势，而且商户也是维持库存

低位运行，供给也不是很充足，供需两弱格局明显。因此对于贸易商而言，还是以观望为主，操作意

愿不强。月中成本端支撑转强，但中间商拿货积极，市场挺价意愿增加，需求面没有改善，市场氛围

继续消极，商户观望为主。节后开盘整体下调，市场低价存订单，市场交投十分清淡。目前市场已陆

续开市，多数商家处于等待需求释放阶段，整体成交较清淡。由于几乎无太多成交，商家多是持稳销

售。由于目前型材价格仍是较高，多数商家表示，短时间内，本地市场价格不会有太大波动。 

 

其中，河南市场，月初钢坯累跌，成本端拉涨动力不足，对现货支撑弱化，市场观望心态更加浓厚，补库

意愿不强。本周以来走货情况不佳，商户热情不高，但商家库存不高，降价空间也不大。月中中间商拿货积极，市

场挺价意愿增加，需求面没有改善，市场氛围继续消极，商户观望为主。本周节前大量补库基本收尾，需求释放越

来越弱，整体成交情况不佳，市场观望情绪浓厚。下游需求表现疲软，多数用户已陆续进入休假模式，采购积极性

下降明显。轧钢企业多处检修状态，整体社会库存普遍低位，部分厂商挺价盼涨，贸易商对于高价补库相当谨慎，

并没有大规模连续冬储操作行为。月末唐山地区型钢市场基本处于停滞状态，厂商绝大多数停产停售，市场整体成

交稍显一般，全国大中型材市场价格稳中上涨。本周以来下游陆续开工，节后市场积极拉涨，各方心态有所提升，

行情有上行趋势。  

 

H 型钢方面以来本面还是弱势主导，终端需求低迷，市场备货积极性也不高，为规避风险，大部分商家还是

出货为主。虽然报价没有下调，但在实际成交时商家都给予客户一定的优惠。但因整体资源相对较为紧缺，商家库

存不高，降价空间也不大。临近春节，钢企为节约成本多对原料压价采购，市场成交情况无明显变化，供需处于僵

持状态，中旬临近春节，本地市场需求越来越差，商家出货很是困难。尽管外围市场大中型材价格一直涨涨跌跌，

但是由于本地几乎无太多成交，商家多是持稳销售。至于冬储，由于目前型材价格仍是较高，商家多是决定轻仓过

年，现在市场库存量较低。节后伊始，终端需求尚未全面启动，大部分地区贸易商也暂未开市，下游市场年味尚未

消散。但在钢坯震荡拉涨的提振下，部分库存普遍不大的商家补库操作积极，且期货偏红，市场心态较为乐观。目

前钢市大环境有所回暖，在钢坯、带钢大幅上涨的带动下，市场心态偏向于乐观。 

 

后市预测：预计下月型材市场窄幅调整，幅度在 100 元左右。 
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郑州地区 H型钢价格走势图 

 

 

 

郑州地区大中型材价格走势图 

 

3100

3300

3500

3700

3900

4100

4300

4500

4700

3
/4
/2
0
1
7

3
/1
1
/2
0
1
7

3
/1
8
/2
0
1
7

3
/2
5
/2
0
1
7

4
/1
/2
0
1
7

4
/8
/2
0
1
7

4
/1
5
/2
0
1
7

4
/2
2
/2
0
1
7

4
/2
9
/2
0
1
7

5
/6
/2
0
1
7

5
/1
3
/2
0
1
7

5
/2
0
/2
0
1
7

5
/2
7
/2
0
1
7

6
/3
/2
0
1
7

6
/1
0
/2
0
1
7

6
/1
7
/2
0
1
7

6
/2
4
/2
0
1
7

7
/1
/2
0
1
7

7
/8
/2
0
1
7

7
/1
5
/2
0
1
7

7
/2
2
/2
0
1
7

7
/2
9
/2
0
1
7

8
/5
/2
0
1
7

8
/1
2
/2
0
1
7

8
/1
9
/2
0
1
7

8
/2
6
/2
0
1
7

9
/2
/2
0
1
7

9
/9
/2
0
1
7

9
/1
6
/2
0
1
7

9
/2
3
/2
0
1
7

9
/3
0
/2
0
1
7

1
0
/7
/2
0
1
7

1
0
/1
4
/2
0
1
7

1
0
/2
1
/2
0
1
7

1
0
/2
8
/2
0
1
7

1
1
/4
/2
0
1
7

1
1
/1
1
/2
0
1
7

1
1
/1
8
/2
0
1
7

1
1
/2
5
/2
0
1
7

1
2
/2
/2
0
1
7

1
2
/9
/2
0
1
7

1
2
/1
6
/2
0
1
7

1
2
/2
3
/2
0
1
7

1
2
/3
0
/2
0
1
7

1
/6
/2
0
1
8

1
/1
3
/2
0
1
8

1
/2
0
/2
0
1
8

1
/2
7
/2
0
1
8

2
/3
/2
0
1
8

2
/1
0
/2
0
1
8

2
/1
7
/2
0
1
8

2
/2
4
/2
0
1
8

元/吨

郑州 H型钢400*200*8*13

3400

3600

3800

4000

4200

4400

4600

4800

3
/4
/2
0
1
7

3
/1
1
/2
0
1
7

3
/1
8
/2
0
1
7

3
/2
5
/2
0
1
7

4
/1
/2
0
1
7

4
/8
/2
0
1
7

4
/1
5
/2
0
1
7

4
/2
2
/2
0
1
7

4
/2
9
/2
0
1
7

5
/6
/2
0
1
7

5
/1
3
/2
0
1
7

5
/2
0
/2
0
1
7

5
/2
7
/2
0
1
7

6
/3
/2
0
1
7

6
/1
0
/2
0
1
7

6
/1
7
/2
0
1
7

6
/2
4
/2
0
1
7

7
/1
/2
0
1
7

7
/8
/2
0
1
7

7
/1
5
/2
0
1
7

7
/2
2
/2
0
1
7

7
/2
9
/2
0
1
7

8
/5
/2
0
1
7

8
/1
2
/2
0
1
7

8
/1
9
/2
0
1
7

8
/2
6
/2
0
1
7

9
/2
/2
0
1
7

9
/9
/2
0
1
7

9
/1
6
/2
0
1
7

9
/2
3
/2
0
1
7

9
/3
0
/2
0
1
7

1
0
/7
/2
0
1
7

1
0
/1
4
/2
0
1
7

1
0
/2
1
/2
0
1
7

1
0
/2
8
/2
0
1
7

1
1
/4
/2
0
1
7

1
1
/1
1
/2
0
1
7

1
1
/1
8
/2
0
1
7

1
1
/2
5
/2
0
1
7

1
2
/2
/2
0
1
7

1
2
/9
/2
0
1
7

1
2
/1
6
/2
0
1
7

1
2
/2
3
/2
0
1
7

1
2
/3
0
/2
0
1
7

1
/6
/2
0
1
8

1
/1
3
/2
0
1
8

1
/2
0
/2
0
1
8

1
/2
7
/2
0
1
8

2
/3
/2
0
1
8

2
/1
0
/2
0
1
8

2
/1
7
/2
0
1
8

2
/2
4
/2
0
1
8

元/吨

郑州25＃工字钢 郑州5#角钢 郑州16#槽钢



       

 

    行业跟踪|钢铁

研究报告
 

 
 

洛阳地区大中型材价格走势图 

三、本月钢铁价格市场情况分析 

建材方面：螺纹钢本月均价为 4124 元/吨，较上月下跌 124 元/吨，跌幅 2.93%；线材均价 4261

元/吨，较上月下跌 136 元/吨，跌幅 3.08%。 

 

板材方面：中厚板均价为 4173 元/吨，较上月下跌 76 元/吨，跌幅 1.78%；热轧板均价为 4216 元

/吨，较上月下跌 108 元/吨，跌幅 2.49%；冷轧板均价 4852 元/吨，较上月下跌 112 元/吨，跌幅 2.25%。 

 

型材方面：大中型材均价为 4403 元/吨，较上月下跌 46 元/吨，跌幅 1.03%。 

 

管材方面：焊管均价为 4336 元/吨，较上月下跌 73 元/吨，跌幅 1.66%；无缝管均价 5323 元/吨，

较上月下跌 215 元/吨，跌幅 3.89%。 

 

其他钢材：镀锌板均价为 5055 元/吨，较上月下跌 1.34%；彩涂板均价 6129 元/吨，较上月下跌

0.95%；钢坯均价为 3662 元/吨，较上月下跌 1.21%；带钢均价 4161 元/吨，较上月下跌 2.33%；硅钢

均价 6002 元/吨，较上月下跌 1.99%。 
 

主要钢材价格比较（元/吨） 

产品 本月末 月涨幅 从年初始涨幅 本月均价 上月均价 涨跌幅 

螺纹钢均价 4162 1.17% ‐6.18% 4124   4248   ‐2.93% 

线材均价 4291 0.78% ‐6.68% 4261   4396   ‐3.08% 

中厚板均价 4202 0.94% ‐2.91% 4173   4249   ‐1.78% 
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热轧板均价 4241 0.90% ‐4.07% 4216   4324   ‐2.49% 

冷轧板均价 4859 0.19% ‐3.50% 4852   4964   ‐2.25% 

型材均价 4409 0.32% ‐2.09% 4403   4449   ‐1.03% 

焊管均价 4360 1.16% ‐3.39% 4336   4409   ‐1.66% 

无缝管均价 5328 ‐0.30% ‐6.49% 5323   5539   ‐3.89% 

镀锌板均价 5059 ‐0.02% ‐2.22% 5055   5124   ‐1.34% 

彩涂板均价 6141 ‐0.07% ‐1.25% 6129   6188   ‐0.95% 

钢坯均价 3662 0.08% ‐2.97% 3662   3707   ‐1.21% 

带钢均价 4174 0.85% ‐4.94% 4161   4260   ‐2.33% 

硅钢均价 6000 ‐0.17% ‐2.76% 6002   6124   ‐1.99% 

数据来源：百川资讯（BAIINFO）、百川研究部 

 
图 15：螺纹钢价格走势（元/吨）                   图 16：线材价格走势（元/吨）               

     

图 17：中厚板价格走势（元/吨）                   图 18：热轧板价格走势（元/吨）              
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图 19：冷轧板价格走势（元/吨）                   图 20：型材价格走势（元/吨）               

       

  图 21：焊管价格走势（元/吨）                     图 22：无缝管价格走势（元/吨）               

       

图 23：镀锌板价格走势（元/吨）                   图 24：彩涂板价格走势（元/吨）              

       

 

图 25：带钢价格走势（元/吨）                    图 26：硅钢价格走势（元/吨）               
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数据来源：百川资讯（BAIINFO）、百川研究部 

四、本月国际钢铁市场分析 

本月末 CRU 国际钢价综合指数为 202.3，比上月上涨 2.74%，近三个月上涨 4.39%，比去年同期上

涨 9.89%；CRU 扁平材指数为 189，比上月上涨 3.79%，近三个月上涨 6.54%，比去年同期上涨 7.20%；

CRU 长材指数为 239.5，比上月上涨 1.40%，近三个月上涨 1.83%，比去年同期上涨 13.56%。从区域

范围看，CRU 北美 206.6，比上月上涨 6.94%，近三个月上涨 16.72%，比去年同期上涨 13.08%；CRU

欧洲 167.5，比上月上涨 3.33%，近三个月上涨 6.48%，比去年同期上涨 6.15%；CRU 亚洲 226.4，比

上月上涨 0.98%，近三个月下跌 0.26%，比去年同期上涨 10.60%。 

 
表：主要国家钢价、国内外差价（美元/吨）（数据更新至 2 月 23 日） 

产品 地区 本月 上月 变动率   本月价差 上月价差 比较 

螺纹钢 

美国 694 694 0.00% 75 80 ‐5 

欧盟 658 675 ‐2.52% 39 61 ‐22 

日本 647 623 3.85% 28 9 19 

独联体 570 565 0.88% ‐49 ‐49 0 

热轧板 

美国 819 778 5.27% 164 130 34 

欧盟 695 669 3.89% 40 21 19 

日本 723 696 3.88% 68 48 20 

独联体 590 580 1.72% ‐65 ‐68 3 

冷轧板 

美国 992 970 2.27% 243 229 14 

欧盟 805 775 3.87% 56 34 22 

日本 807 777 3.86% 58 36 22 
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独联体 630 620 1.61% ‐119 ‐121 2 

中厚板 

美国 882 810 8.89% 230 165 65 

欧盟 719 713 0.84% 67 68 ‐1 

日本 779 750 3.87% 127 105 22 

独联体 625 620 0.81% ‐27 ‐25 ‐2 

数据来源：外文资料、百川研究部 

 
表：国际钢材价格指数比较（数据更新至 2 月 27 日） 

  分类 本月末 与上月比 近三月比 与去年比 

国际 CRU 指数 

全球 202.3 2.74% 4.39% 9.89% 

扁平材 189 3.79% 6.54% 7.20% 

长材 239.5 1.40% 1.83% 13.56% 

北美 206.6 6.94% 16.72% 13.08% 

欧洲 167.5 3.33% 6.48% 6.15% 

亚洲 226.4 0.98% ‐0.26% 10.60% 

数据来源：外文资料、百川研究部 

 
图 27：螺纹钢国际国内价差走势（美元/吨）          图 28：热卷国际国内价差走势（美元/吨）      

      

图 29：冷卷国际国内价差走势（美元/吨）           图 30：中厚板国际国内价差走势（美元/吨）     
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图 31：国际 CRU 价格指数走势（1）                 图 32：国际 CRU 价格指数走势（2）             

      

                                                                                  
数据来源：外文资料、百川研究部 

五、本月钢铁企业盈利情况分析 

在考虑一个月原料库存条件下，我们估算目前螺纹钢毛利约 804 元/吨；线材毛利约 937 元/吨；

中厚板毛利约 730 元/吨；热轧板毛利约 666 元/吨；冷轧板毛利约 471 元/吨；镀锌板毛利约 434 元/

吨；硅钢毛利约 795 元/吨。 

 

注：长协矿、现货矿对于生铁成本的影响较大，但后续环节工序成本一致，故测算盈利时仅考虑

纯现货情形，并分别测算不考虑钢厂原料库存时间差和考虑一个月原料库存时间差对成本和盈利影响。 
表：主要钢材品种毛利变动情况（元/吨） 

考虑原料库存（一个月） 不考虑原料库存 

产品 本月末 上月末 比较 本月末 上月末 比较 

螺纹钢 804   631   173   858   791   67   
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线材 937   775   162   991   935   56   

中厚板 730   563   167   784   723   61   

热轧板 666   486   180   720   646   74   

冷轧板 471   314   157   525   474   51   

型材 664   502   161   717   662   55   

焊管 663   476   187   717   636   81   

无缝管 818   691   127   872   851   21   

涂镀 434   290   144   488   450   38   

钢坯 685   527   158   739   687   52   

带钢 724   539   185   778   699   79   

硅钢 795   655   140   849   815   34   

数据来源：百川资讯（BAIINFO）、百川研究部 

图 33：螺纹钢吨钢毛利走势（元/吨）                 图 34：线材吨钢毛利走势（元/吨）             

        

图 35：中厚板吨钢毛利走势（元/吨）                 图 36：热卷吨钢毛利走势（元/吨）               

        

 

图 37：冷轧板吨钢毛利走势（元/吨）                  图 38：型材吨钢毛利走势（元/吨）            
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图 39：涂镀吨钢毛利走势（元/吨）                   图 40：硅钢吨钢毛利走势（元/吨）            

         

                                                                                  
数据来源：百川资讯(BAIINFO)、百川研究部 

六、本月钢材社会库存分析 

本月末钢材社会库存为 1617.74 万吨，同比下降 1.63%，月环比上涨 66.06%。其中螺纹同比下降

0.70%，月环比上涨 92.04%；线材同比上涨 11.72%，月环比上涨 99.59%；热轧同比下降 17.14%，月

环比上涨 33.20%；冷轧板同比下降 0.35%，月环比上涨 9.15%；中厚板同比上涨 0.14%，月环比上涨

24.33%； 

 

上海库存 116.26 万吨，同比下降 9.22%，月环比上涨 15.54%。其中螺纹同比上涨 38.75%，月环

比上涨21.29%；线材同比上涨12.20%，月环比上涨144.47%；热轧同比下降26.00%，月环比上涨10.41%；

冷轧板同比下降 40.76%，月环比下降 0.18%；中厚板同比上涨 18.64%，月环比上涨 1.89%。 

 
表：全社会和上海地区主要钢材库存比较（万吨）（数据截止到 2 月 23 日） 
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全社会 本月 同比 环比 上海地区 本月 同比 环比 

螺纹钢 860.80   ‐0.70% 92.04% 螺纹钢 39.60   38.75% 21.29% 

线材 274.76   11.72% 99.59% 线材 9.29   12.20% 144.47% 

热轧板 238.25   ‐17.14% 33.20% 热轧板 31.60   ‐26.00% 10.41% 

冷轧板 118.06   ‐0.35% 9.15% 冷轧板 21.77   ‐40.76% ‐0.18% 

中厚板 125.87   0.14% 24.33% 中厚板 14.00   18.64% 1.89% 

合计 1617.74   ‐1.63% 66.06% 合计 116.26   ‐9.22% 15.54% 

数据来源：百川资讯（BAIINFO）、百川研究部 

 

图 41：社会钢材总库存走势（万吨）                 图 42：上海钢材总库存走势（万吨）           

     

 

图 43：全国线材总库存走势（万吨）                  图 44：全国板材总库存走势（万吨）           

       

 

图 45：上海线材库存走势（万吨）                  图 46：上海板材库存走势（万吨）            
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图 47：钢价相关性走势（万吨）                     图 48：银行承兑汇票贴现率（%/月）          

   

                                                                                  

数据来源：百川资讯(BAIINFO)、百川研究部 

 

七、国内外钢市扫描 

  

序号 钢市扫描 

1 海外需求潜力大  补库存助力煤炭行情延烧一季度 

2 花旗：铁矿石涨到 80 美元或带来“最佳做空”机会 

3 钢铁板块节后走强  迎传统金三月银四月旺季 

4 动力煤价格回落  库存仍处低位 

5 沙钢股份 2017 年度净利润同比增长 218% 

6 供需两端推动钢价普涨  “双焦”有望受益 

7 安徽大力破除工业无效供给  钢铁行业今年去产能 228 万吨 
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8 旺季即将来临铁矿石易涨难跌 

9 京津冀及周边地区大气污染治理行动首起量化问责案件公布 

10 中国钢铁威胁论  夸大其词 

11 各地废钢行情稳中向好 

12 补库存+涨价预期  煤炭行情延烧一季度 

13 春节期间钢材库存上涨明显  后期价格走势或承压 

14 河北推进矿产开发“减量化管理” 

15 拉丁美洲钢铁供需同步上升 

16 螺纹钢等待春季反攻 

17 山东：煤炭占能源消费比重将降低到 55%左右 

18 河钢宣钢首月吨铁成本创历史新低 

19 天津市开展专项检查  严防“地条钢”死灰复燃 

20 外媒头条：特朗普青睐实施最严厉钢铁和铝进口关税 

信息来源：百川资讯(BAIINFO)、百川研究部 

八、中国钢材市场供需分析 

1、中国钢材产量分析 

2017 年 12 月中国钢材产量为 8778.9 万吨，环比增加 1.08%，同比减少 8.28%。1-12 月份累计生

产钢材 11.05 亿吨，同比减少 2.99%。 

 

2017 年 1-12 月份粗钢累计生产 8.45 亿吨，同比增加 4.75%。1-12 月份累计生产生铁 7.15 亿吨，

同比增加 2.91%。 

 
表：2017 年中国各类钢铁产品产量对比分析（万吨;%） 

产品 
2017年 12

月 

2017年 11

月 
去年同期 环比 同比 2017年累计 去年同期 同比 

粗钢 6704.7   6615.1   6722.0   1.35% ‐0.26% 84503.0   80668.1   4.75% 

生铁 5472.3   5488.3   5747.0   ‐0.29% ‐4.78% 71543.4   69517.8   2.91% 

钢材 8778.9   8685.2   9571.0   1.08% ‐8.28% 110499.0   113908.6   ‐2.99% 

钢筋 1734.6   1686.1   1647.8   2.88% 5.27% 20727.1   20247.8   2.37% 

线材 1103.8   1057.6   1100.8   4.37% 0.27% 13619.1   14185.0   ‐3.99% 

冷轧薄板 278.4   297.2   357.5   ‐6.33% ‐22.13% 3624.4   3777.9   ‐4.06% 

中厚宽钢带 1059.6   1061.1   1182.4   ‐0.14% ‐10.39% 13931.4   13044.5   6.80% 

焊接钢管 445.2   494.9   538.1   ‐10.04% ‐17.26% 6431.4   7113.9   ‐9.59% 
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数据来源：百川资讯（BAIINFO）、百川研究部、国家统计局 

图 55：国内粗钢、生铁、钢材产量走势（万吨）      图 56：国内螺纹钢线材产量走势（万吨）        

         

图 57：国内板材产量走势（万吨）                  图 58：国内管材产量走势（万吨）             

          

                                                                                         

数据来源：百川资讯(BAIINFO)、百川研究部、国家统计局 

 

2、中国钢材进出口分析 

2017 年 12 月份，中国钢材进口量为 120.10 万吨，环比增加 5.71%，同比增加 0.95%；2017 年累

计进口量为 1329.79 万吨，同比增加 0.67%。12 月份硅钢进口量为 3.79 万吨，环比增加 27.01%，同

比减少 3.16%。 

 

12 月份，中国钢材出口量为 565.79 万吨，环比增加 6.10%，同比减少 27.48%；2017 年钢材累计

出口量为 7543.62 万吨，同比减少 30.79%。 

 
表：2017 年中国钢材进出口量对比分析（万吨;%） 
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产品 
2017年 12

月 
2017年11月 去年同期 环比 同比 2017年累计 去年同期 同比 

钢材进口 120.10   113.61   118.97  5.71% 0.95% 1329.79   1320.89  0.67% 

钢材出口 565.79   533.25   780.18  6.10% ‐27.48% 7543.62   10899.20  ‐30.79% 

螺纹钢 0.61   1.31   1.59   ‐53.21% ‐61.57% 16.95   20.46   ‐17.17% 

线材 36.05   47.55   68.63   ‐24.19% ‐47.47% 633.49   1090.76  ‐41.92% 

中厚板 32.25   30.81   46.85   4.68% ‐31.15% 511.30   702.96   ‐27.27% 

热轧板卷 83.47   84.98   137.08  ‐1.77% ‐39.10% 1345.66   1555.73  ‐13.50% 

冷轧板卷 36.65   37.25   38.10   ‐1.63% ‐3.82% 486.91   445.00   9.42% 

型材 26.05   24.39   49.55   6.83% ‐47.42% 354.69   571.48   ‐37.94% 

镀层板 94.44   96.71   117.49  ‐2.34% ‐19.62% 1230.73   1262.95  ‐2.55% 

涂层板 56.13   49.05   62.08   14.43% ‐9.59% 624.81   758.00   ‐17.57% 

无缝管 45.84   31.67   36.17   44.75% 26.74% 408.53   433.78   ‐5.82% 

焊管 35.88   26.92   36.46   33.28% ‐1.61% 411.28   475.91   ‐13.58% 

硅钢进口 3.79   2.99   3.92   27.01% ‐3.16% 41.33   45.12   ‐8.40% 

硅钢出口 2.82   3.37   3.17   ‐16.31% ‐11.23% 29.96   39.08   ‐23.34% 

数据来源：百川资讯(BAIINFO)、百川研究部、海关、商务部 

 

图 59：国内钢材进出口量走势（吨）               图 60：国内螺纹钢线材出口量走势（吨）     

        

图 61：国内板材出口量走势（吨）                       图 62：国内型材出口量走势（吨）               
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图 63：国内涂镀出口量走势（吨）                图 64：国内管材出口量走势（吨）              

 

 

       

 

图 65：国内硅钢进出口量走势（吨）              图 66：国内带钢进出口量走势（吨）               

       

                                                                                  
数据来源：百川资讯(BAIINFO)、百川研究部、国家统计局 
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