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一、本月水泥价格走势图及其价格汇总（单位：元/吨）： 
2 月份主要城市 PO42.5 散装水泥价格走势图： 地区 省份 规格 包装 2018-2-1 2018-2-27 涨跌

华中

湖南 P.O42.5 散装 413  413  0  

湖北 P.O42.5 散装 440  440  0  

河南 P.O42.5 散装 453  453  0  

华南

广东 P.O42.5 散装 449  449  0  

广西 P.O42.5 散装 417  417  0  

海南 P.O42.5 散装 444  444  0  

华东

上海 P.O42.5 散装 453  453  0  

江苏 P.O42.5 散装 439  419  -20 

浙江 P.O42.5 散装 470  443  -28 

安徽 P.O42.5 散装 436  406  -30 

福建 P.O42.5 散装 407  398  -8 

江西  .O42. 散装 438  418  -20 

山东 P.O42.5 散装 500  483  -17 

西北

陕西 P.O42.5 散装 405  405  0  

甘肃 P.O42.5 散装 389  389  0  

青海 P.O42.5 散装 388  388  0  

宁夏 P.O42.5 散装 288  288  0  

新疆 P.O42.5 散装 380  380  0  

华北

北京 P.O42.5 散装 430  430  0  

天津 P.O42.5 散装 380  380  0  

河北 P.O42.5 散装 370  370  0  

山西 P.O42.5 散装 264  264  0  

内蒙古 P.O42 5 散装 278  278  0  

东北

辽宁 P.O42.5 散装 315  315  0  

吉林 P.O42.5 散装 330  330  0  

黑龙江 P.O42.5 散装 380  380  0  

西南

重庆 P.O42.5 散装 415  415  0  

四川 P.O42.5 散装 415  415  0  

贵州 P. 42.5 散装 380  380  0  

云南 P.O42.5 散装 450  450  0  

西藏 P.O42.5 散装 740  740  0  

二、2 月份国内水泥市场综述与展望 

市场综述：全国水泥市场跌后趋稳，并且年后再次进入下

滑通道。2 月初市场下行态势，苏浙皖地区价格多次下滑，江

西普降。随后市场进入春节行情，水泥市场慢慢走稳，水泥价

格下滑告一段落，南方市场水泥价格力求平稳过年，三北市场

冬休阶段，价格持续稳定。年后华东市场再次进入降价行情，

安徽、江西地区都有大范围降价情况。中南、西南弱势运行。

整体来看，市场处于全年淡季阶段。百川按照地区进行具体分

全国水泥均价走势图 
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析： 

华东地区：水泥需求走淡，价格多次下滑 

据百川资讯了解，本月华东地区水泥市场稳中有跌，呈现先跌后稳再跌的趋势，月初水泥价格下滑频率稍有放缓，

区域缩小，多地年前降一轮，随后春节期间，市场走稳。年后开始，上海地区大幅下滑低标号水泥价格，安徽多地普

降 50 元/吨，江西南昌、九江市场也开始降价，市场仍在淡季运行。 

浙江地区水泥市场降后回稳，市场弱势运行。从市场获悉，2 月初浙江地区因受冰雪天气影响，尤其是沿海地区

船运不畅，水泥出货受阻，水泥需求下滑明显，温州、台州水泥价格大幅下滑，随后台州、温州、金华、丽水、衢州

等中部地区再次通知高标号水泥价格 55 元/吨，其中宁波地区更是连降，2 月 2 日厂家通知下滑高标号水泥价格 60 元

/吨，5 日厂家再次通知下滑高标号水泥价格 50 元/吨，价格连续下滑累计 110 元，随后市场由于春节假期影响，价格

开始走稳，水泥需求低迷，价格变动无意义，水泥价格春节假期期间稳定为主。节后市场陆续启动，杭州地区大幅下

调水泥价格 50元/吨，现宁波地区 PO42.5 散装报价 440 元/吨，台州地区 PO42.5 散装报价 435 元/吨，建德地区 P.O 42.5

散装水泥价格 370 元吨。 

江苏地区水泥市场先跌后稳。从市场获悉，江苏地区 1 日开始，中部扬州、泰州，北部淮安、盐城以及南通等地

水泥价格再次普降 20 元/吨，7 日左右南京、镇江地区也通知大幅下调价格 40 元/吨，市场 1 月末受雨雪天气影响，

需求下滑较快，2 月开始需求稍有好转，水泥库存中位水平，各厂家销量基本保持 3-6 成水平，春节期间市场维稳运

行，需求清淡。现扬州地区 PO42.5 散装报价 380 元/吨，南通地区 PO42.5 散装报价 440 元/吨，南京地区 PO42.5 散

装报价 400 元/吨，镇江地区 PO42.5 散装报价 465 元/吨。 

安徽地区水泥市场下行趋势，春节期间价格维稳。从市场获悉，2 月初由于降雪影响，安徽地区需求销量萎缩明

显，价格不断下滑，由于是马鞍山地区库存上涨较快，年前市场协同大幅下滑水泥价格 40 元/吨，随后春节期间，工

人陆续放假，价格稳定，年后厂家为提升销量，安徽东部、北部的铜陵、芜湖、马鞍山、亳州、淮北等多地区水泥市

场价格下调 50 元/吨，现铜陵地区 P.O 42.5 散装价格 380 元/吨，芜湖地区地区 P.O 42.5散装价格 400 元/吨，马鞍山地

区 P.O 42.5 散装价格 370元/吨。 

江西地区年末市场需求整体走淡，水泥价格跌跌不停。从市场获悉，江西地区月初频繁调价整体市场价格下滑

30-50 元/吨，随后价格平稳过年，但是年后市场需求低迷，各企业出货量较少，为了更好的稳定 3 月后市市场价格，

近期南昌、九江地区主导企业通知下滑各标号水泥价格 30 元/吨，现九江地区 PO42.5 散装报价 360 元/吨，南昌地区

PO42.5 散装报价 370 元/吨，吉安地区 PC32.5 散装报价 450 元/吨，抚州地区 PC32.5 散装报价 400 元/吨。 

上海地区水泥市场下行趋势，低标号水泥价格大幅下滑。从市场获悉，春节过后，市场需求仍未有所好转，加之

外来低价水泥冲击较为严重，尤其是民用市场需求低迷，为提升销量，缩小与外来水泥价差，月末厂家通知下滑低标

号水泥价格 50 元/吨，现上海地区 PO42.5 散装报价 510 元/吨，PC32.5 袋装报价 355 元/吨。 

福建地区水泥市场弱势运行，受雨雪低温天气，加之周边浙江、江西地区水泥价格持续下滑影响，福建地区水泥

市场步入下行通道，闽北地区水泥价格陆续走低，闽南市场虽未大面积降价，但区域部分厂家已经开始采取返利方式

来增加销量，控制库存。8 号泉州、漳州、厦门、龙岩地区厂家通知下滑袋装水泥价格 20 元/吨，三明地区下滑各标

号水泥价格 30 元/吨，12 日泉州、漳州、厦门、龙岩地区散装价格跟进下滑，完成年前最后一次调价，随后市场回归

稳定。现三明地区 PO42.5 散装报价 440 元/吨，龙岩地区 PO42.5 散装报价 410 元/吨，泉州地区 PO42.5 散装报价 390

元/吨。 

山东地区水泥市场冬季淡季运行，价格虚高。从市场获悉，山东地区受低温天气影响，户外施工减少，尤其春节

期间，工人陆续放假，市场需求低迷。价格一直保持高位运行，由于需求不佳，降价意义不大，仅枣庄、日照等地水

泥熟料价格有零星下滑，年后济宁地区为了抢占市场份额，海螺等厂家通知大幅下滑 PO42.5 水泥价格 50 元/吨，PC32.5

水泥价格 60元/吨，其他品牌后期跟进，现济宁地区 PO42.5散装报价 410 元/吨。 

华南地区：水泥市场大稳小动 

据百川资讯了解，本月华南地区水泥市场维稳运行，价格方面也是大稳小动，两广地区受益于年底赶工较多，需

求较好，库存不高，月内仅梅州地区价格有所回落，整体以稳为主。 

广东地区节前稳价为主，市场平稳过年。从市场获悉，2 月市场虽受阴雨影响，需求下滑，但是整体依旧影响不

大，珠三角地区水泥出货良好，上旬梅州地区受福建等地低价冲击，价格回落 20-30 元/吨，其他地区都是以稳为主，

市场平稳过年。现梅州地区 PO42.5 散装报价 435 元/吨，英德地区 PO42.5 散装报价 400 元/吨，广州地区 PO42.5 散

装报价 460 元/吨。 
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广西地区水泥市场大稳小动，水泥市场产销平衡，行情维稳。从市场获悉，广西地区水泥市场表现较好，水泥销

量虽受天气影响，小幅下滑，但是受益于年底赶工较多，部分大型项目需求带动，市场需求仍较为旺盛，库存也基本

保持中低位水平。此外，春节前后省内计划停窑 20 天左右，为春节期间价格守稳提供支撑，节后市场陆续启动，但

是民用市场需求依旧不高，水泥库存中高位，为了快速提升袋装水泥销量，广西桂林、玉林地区厂家通知下滑袋装水

泥价格 20 元/吨，受其影响，周边南宁、崇左、百色地区预计 25 日将跟进袋装价格的下滑行情。现玉林地区 PO42.5

散装报价 380 元/吨，南宁地区 PO42.5 散装报价 390 元/吨。 

海南地区水泥市场月内维稳运行，市场无明显变化。 

华中地区：市场淡季运行 

据百川资讯了解，本月华中地区水泥市场渐入淡季行情，春节在即，两湖地区水泥价格无明显变动，局部地区成

单有优惠，水泥需求淡季下滑，市场较为清淡，水泥企业基本以稳价策略为主。 

湖南地区水泥市场弱势运行，市场安排停窑限产。从市场获悉，湖南地区受雨水天气影响，水泥需求疲软，水泥

销量下滑明显，月内岳阳地区水泥价格下滑 30 元/吨，中旬后由于工程停工较多，水泥需求下滑明显，湖南北部常德、

张家界地区主要厂家各规格水泥价格季节性回落 20 元/吨左右，省内其余地区报价暂稳。为稳定水泥价格，湖南地区

已经安排错峰生产，计划全年停窑不少于 85 天，其中一季度停窑 35 天左右。现岳阳地区 PO42.5 散装报价 430 元/吨，

常德地区 PO42.5 散装报价 430 元/吨。 

湖北地区主要企业报价基本平稳，仅鄂东市场受长江下游水泥、熟料大幅降价影响，部分地区市场成交价有下跌

表现。据悉湖北地区计划 2018 年全年停窑 90 天，其中一季度停窑 35-45 天左右。目前部分企业已开始一季度春节停

窑检修。 

河南地区水泥市场整体弱稳运行，行情大稳小动。从市场获悉，河南地区气温下降较快，受冰雪天气影响，道路

运输不便，水泥需求疲软，月初虽天气稍有好转，但需求回升不大，21 日开始除豫北及郑州地区以外、其他地区符合

规定的天瑞、中联等主导企业窑线有所恢复生产至 31 日，10 天的生产，导致水泥供给稍有放缓，厂家为提销量，加

之外来市场冲击，价格前期小幅回落，但是市场再次停窑，并且春节期间，需求快速下滑，年后价格恐有所下滑。现

郑州地区 PO42.5 散装报价 450 元/吨，平顶山地区 PO42.5 散装报价 450 元/吨。 

华北地区：市场淡季运行 

据百川资讯了解，本月华北地区市场产销双淡，市场年终淡季，受低温及部分地区还受大气污染预警影响，市场

几无需求，工地、粉磨站都已停工，厂家出货寥寥，大体维持在常态两成上下，价格持稳。 

内蒙古呼和浩特月内水泥价格上涨，市场冬休阶段。从市场获悉，内蒙古地区正处冬季淡季时期，厂家都在停窑

当中，市场工地受气温影响，都已经停工，水泥需求寥寥，水泥仅零星出货，为了来年市场打好价格基础，月内水泥

价格上涨 20 元/吨左右，实际有价无市，市场 3月后期开窑价格能有实际动作。现呼和浩特地区 PO42.5 散装报价 260

元/吨。 

西南地区：价格大稳小动 

据百川资讯了解，本月西南地区水泥市场价格稳定为主，受降温及阴雨影响，水泥需求销量都有所下滑，川渝地

区水泥市场需求走淡，四川市场 2 月错峰停窑陆续启动，，重庆地区自前期价格回落之后目前没有变化。云贵维稳运

行，月内贵阳地区价格暗降。 

川渝地区水泥市场需求走淡，四川市场 2 月错峰停窑陆续启动，四川部分市场保供压力较大。受此影响，春节前

后四川地区降价可能较小，水泥价格持稳为主。重庆地区自前期价格回落之后目前没有变化，为了稳定价格，市环保

局及经信委要求 2 月 5日起重庆地区各企业停窑 35 天/条，现在报价稳定。现成都地区 PO42.5 散装报价 420，重庆地

区 PO42.5 散装报价 390 元/吨。 

贵州地区水泥价格涨后趋稳，贵阳水泥价格暗降。从市场获悉，1 月份贵阳地区由于限电，加之工地赶工较多，

水泥需求旺盛，而进入 2 月份，由于临近年底，工程停工增多，水泥需求下滑明显，市场步入下行趋势，报价没有明

显改变，但成单有优惠，价格变相走低。现贵阳地区 PO42.5 散装报价 380 元/吨，黔西南地区 PO42.5 散装报价 380

元/吨，黔南地区 PO42.5 散装报价 380 元/吨。 

云南地区水泥市场弱稳运行，价格方面暂无明显变动，从市场获悉，2 月份云南地区市场行情大体稳定，前期市

场价格暗动情况较多，中旬开始开始部分企业陆续停窑检修，年后文山地区由于需求不佳，价格下滑 20 元/吨。现文

山地区 PO42.5 散装报价 420 元/吨。 

西北地区：水泥市场平稳运行- 
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据百川资讯了解，本月西北地区年终淡季，新疆、青海、宁夏地区水泥施工基本结束，除窑线错峰停产外，磨机

也陆续关停，价格仅零星波动。陕西关中地区月内需求维持在二-三成水平，价格无变化，甘肃地区水泥市场淡季运

行，市场活动逐渐减少。 

东北地区：市场保持稳定 

据百川资讯了解，本月东北地区年终阶段，工人陆续放假回家，市场几无需求，施工停止，水泥企业全面错峰，

价格稳定。 

后市展望：二月份，全国水泥市场步入仍旧淡季行情，水泥价格大稳小动。后期水泥市场如何发展？ 

第一，2 月 24 日，国家统计局发布 1月 70 城市房价变化情况。其中，52 个城市的新建商品住宅(不含保障房)价

格环比上涨，13 城下跌，5 城持平。上涨的城市数量比去年 12 月减少，下跌的城市数量增加，从而使 70 城房价的整

体涨幅出现收窄。  

第二，17 年全年全国水泥累计产量 23.2 亿吨，同比下降 0.2％，在建材行业重点监测的 30 种产品中，全年产量

下降的有 9 种产品，其中花岗岩板材下降 31.6％。21 种产品产量保持增长，平板玻璃产量 7.9 亿重量箱，同比增长

3.9％。  

第三，近日发布的最新《大中华区资本市场快讯》显示，中国内地商业地产投资于 2017 年再创新高，总金额达

2730 亿元，同比增长 30%。其中，外资投资于 2017 年显著增长，同比增幅高达 84%，占全年总投资额的 21%。 

百川认为，从价格指数来看，全国水泥指数从 416 元/吨降到 411 元/吨,整体降了 5 个点，价格下滑的幅度明显

缩小，2 月初市场仍在下行当中，随后春节期间，工程陆续停工，降价意义不大，市场开始稳定，3 月初预计价格仍

以下滑为主，中旬后价格可能有所回涨。预计华东地区价格将下滑 20-30 元/吨。 

原材料方面，百川资讯数据，截止 2 月 27 日，全国动力煤 BTCI 价格指数 562 元/吨，较上月末上涨 15 元/吨；

全国炼焦煤 BCCI 价格指数 1193 元/吨，较上月末上涨 16 元/吨；全国无烟煤 BACI 价格指数 1053 元/吨，较上月末上

涨 10 元/吨；全国喷吹煤 BPCI 价格指数 1030 元/吨，较上月末上涨 30 元/吨。 

需求方面,  2 月 11 日从广东省铁路建设投资集团（下称“广东铁投”）获悉，去年广东省铁路建设共完成投资额

超过 410 亿元，其中完成城际铁路建设投资 176.51 亿元、国铁干线项目 234.49 亿元。广东省今年铁路建设投资额将

超过 500 亿元，比 2017年增长约 25%。 

三、本月河南地区走势图及其价格汇总（单位：元/吨）： 
 

 

河南 

Date 
P.O 42.5 P.C 32.5 

散装 袋装 散装 袋装 

2018-2-1 453 477 404 426 

2018-2-2 453 477 404 426 

2018-2-3 453 477 404 426 

2018-2-4 453 477 404 426 

2018-2-5 453 477 404 426 

2018-2-6 453 477 404 426 

2018-2-7 453 477 404 426 
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2018-2-8 453 477 404 426 

2018-2-9 453 477 404 426 

2018-2-10 453 477 404 426 

2018-2-11 453 477 404 426 

2018-2-12 453 477 404 426 

2018-2-13 453 477 404 426 

2018-2-14 453 477 404 426 

2018-2-15 453 477 404 426 

2018-2-16 453 477 404 426 

2018-2-17 453 477 404 426 

2018-2-18 453 477 404 426 

2018-2-19 453 477 404 426 

2018-2-20 453 477 404 426 

2018-2-21 453 477 404 426 

2018-2-22 453 477 404 426 

2018-2-23 453 477 404 426 

2018-2-24 453 477 404 426 

2018-2-25 453 477 404 426 

2018-2-26 453 477 404 426 

2018-2-27 453 477 404 426 

2018-2-28 453 477 404 426 

平均价 453 477 404 426 

四、2 月份河南水泥市场综述与展望 

市场综述：河南地区 2月份水泥市场大稳小动，受天气的影响，水泥需求疲软，熟料窑线仍处于停产阶段，价格

在 1 月份小幅回落之后，到 2 月市场由于进入春节假期期间，市场需求低迷，工地陆续停工，调价意义不大，价格一

直维稳运行，整体来看，河南地区 2 月份市场整体较为清淡。 

后市展望：总体来看，春节过后，工地将陆续开工，水泥需求有望回升，但整体需求不大，并且 3 月 15 号后期

河南地区熟料窑线将陆续生产，届时水泥供给将会放大，同时河南周边市场安徽、湖北、山东地区已经开始陆续降价，

价格的传导性，也会导致河南地区市场价格的恐慌，尤其是河南当地水泥价格依旧处于高位阶段，故预计 3 月后期水

泥价格将有所回落，预计降幅 30-50 元/吨左右。 

五、2016 年 1 月-2017 年 12 月份全国水泥总产量统计（单位：万吨） 

时间 产量 同比增长率 

2016 年 1 月 13511 9.64% 

2016 年 2 月 11375 -25.57% 

2016 年 3 月 21139 24.79% 

2016 年 4 月 21626 3.65% 

2016 年 5 月 22661 2.9% 

2016 年 6 月 22279 2.31% 

2016 年 7 月 21411 1.12% 

2016 年 8 月 221772 1.27% 

2016 年 9 月 22393  2.99% 

2016 年 10 月 22793 3.11% 

2016 年 11 月 21351 3.71% 

2016 年 12 月 19979 -1.2% 

2017 年 1 月 13116  -2.92% 
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2017 年 2 月 11912  5.19% 

2017 年 3 月 21162  1.11% 

2017 年 4 月 22113 2.41% 

2017 年 5 月 22946  1.51% 

2017 年 6 月 22191 -1.91% 

2017 年 7 月 21293 -1.91% 

2017 年 8 月 21195 -3.71% 

2017 年 9 月 22141 -2.11% 

2017 年 10 月 21991 -3.11% 

2017 年 11 月 22051 4.80% 

2017 年 12 月 19144 -2.2% 

 
 

2015 年 6 月-2017 年 12 月水泥产量走势图 

 

六、2016 年-2018 年其他酸盐进出口产量统计（单位：吨） 

时间 进口量 同比 出口量 同比 

2016 年 1 月 551 -96.56% 564399 -31% 

2016 年 2 月 49 716.67% 611191 59% 

2016 年 3 月 71 -31.42% 513312 -42% 

2016 年 4 月 59 -99.59% 623169 -12% 

2016 年 5 月 52 -99.61% 952591 4% 

2016 年 6 月 139 -35.72% 791199 -6% 

2016 年 7 月 116 -99.21% 519531 2% 

2016 年 8 月 212 -99.24% 934131 27% 

2016 年 9 月 7  -79.41% 715921 -4% 

2016 年 10 月 119 291.65% 699756 11% 

2016 年 11 月 62  -99.53% 626129 -44% 

2016 年 12 月 94 -27.13% 542931.234 -39% 

2017 年 1 月 171  -69.17% 637972.414 13% 

2017 年 2 月 143  199.17% 476259.12 -21% 

2017 年 3 月 99  39.55% 597273.457 16% 
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2017 年 4 月 76  31.99% 747545.539 21% 

2017 年 5 月 264  412.99% 791699.199 -9% 

2017 年 6 月 121 -13.44% 915161.153 16% 

2017 年 7 月 152 43.29% 661191.399 29% 

2017 年 8 月 73 -65.46% 619294.593 -34% 

2017 年 9 月 251 3414.27% 611391.471 -15% 

2017 年 10 月 4574 3776.47% 787357.446 14% 

2017 年 11 月 9124 14687.40% 963981.658 54% 

2017 年 12 月 4316 4490.97% 805322.795 48% 

2018 年 1 月 39982 23361.88% 704929.307 11% 

2014-2018 年其他硅酸盐进口图 
 

2015-2018 年其他硅酸盐出口图 

 

七、2 月份动力煤价格走势图及其价格汇总（单位：元/吨）： 

一、2 月国内煤炭市场综述 

节前需求强劲  2 月煤价整体高位 

春节前夕国内煤炭市场继续表现强劲，下游需求持续高

位，但随着春节期间煤炭消费“腰斩”，加之大型每天企业

假期继续生产，节后市场供需宽松，煤价连续走弱。 

百川资讯数据，截止 2月 27 日，全国动力煤 BTCI 价格

指数 562 元/吨，较上月末上涨 15 元/吨；全国炼焦煤 BCCI

价格指数 1193 元/吨，较上月末上涨 16 元/吨；全国无烟煤

BACI 价格指数 1053 元/吨，较上月末上涨 10 元/吨；全国喷

吹煤 BPCI 价格指数 1030 元/吨，较上月末上涨 30 元/吨。 

宏观方面，2018 年 1 月份，中国制造业采购经理指数

（PMI）为 51.3%，虽比上月回落 0.3 个百分点，仍与去年同

期持平，制造业继续保持稳步扩张走势。其中大型企业 PMI

为 52.6%，比上月回落 0.4 个百分点，继续在扩张区间内平

稳运行；中型企业 PMI 为 50.1%，比上月回落 0.3 个百分点，

地区名称 2018-2-1 2018-2-27 涨跌 

吕梁 535 555 20 

临汾 630 650 20 

大同 495 515 20 

大同 515 525 10 

长治 665 685 20 

朔州 475 495 20 

朔州 445 460 15 

忻州 480 495 15 

晋中 595 615 20 

晋中 535 555 20 

阳泉 520 540 20 

阳泉 525 545 20 

鄂尔多斯 451 454 3 

鄂尔多斯 400 413 13 

乌海 447 457 10 

乌鲁木齐 230 230 0 

靖远 500 500 0 

灵武 513 518 5 

大武口 453 458 5 

天峻 375 375 0 

西安 590 600 10 

西安 570 580 10 
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位于临界点之上；小型企业 PMI 为 48.5%，比上月下降 0.2

个百分点，低于临界点。 

产量方面，2017 年 12 月份，受火力发电大幅增加影响，

原煤需求有所增加，原煤生产与价格均有回升。12 月份，原

煤产量 3.1 亿吨，同比增长 1.1%，增速由负转正；日均产量

1015.7 万吨，比 11 月份增加 15.8 万吨。1-12 月份，原煤

产量 34.5 亿吨，同比增长 3.2%。 

进口方面，海关总署 2 月 8 日公布的数据显示，中国 1

月份进口煤炭 2780.7 万吨，同比增加 289.7 万吨，增长

11.5%；环比增加 506.7 万吨，增长 22.28%。1 月份随着大

量进口煤的集中到岸，国内煤炭供应形势良好，且目前对进

口限制政策有所放松，预计 2 月份仍将有大量进口煤到岸。

2 月份上旬国内煤价延续走高态势，受需求强劲影响，

下游电厂、冬季取暖用煤等因素提振，煤炭消费水平居高不

下，2 月上旬沿海六大电力集团日均煤耗基本维持在 80 万吨

水平，电厂库存低位，对煤炭市场带动明显，环渤海港口煤

价不断创下新高，据百川资讯数据，2月 3日，秦皇岛港 Q5500

混煤价格为 768 元/吨，刷新了近年来煤价高位，春节前环

渤海煤价始终保持在 740 元/吨高位水平。 

随着进入春节，下游工厂企业多数放假，煤炭市场需求

出现断崖式下跌，春节期间下游六大电力集团平均日耗仅 40

万吨上下，煤炭市场呈现有价无市局面，但今年春节有与之

前煤价上涨过快，部分大型煤炭企业如神华集团、中煤集团、

伊泰集团以及大同煤业等均在春节期间选择满负荷生产，对

市场煤炭供应的保障起到了积极的作用，数据显示，神华神

东公司春节期间生产商品煤近 400 万吨，其他煤炭企业也有

不同的增量，节后伴随着全国各地气温的回升，煤炭市场需

求远不及节前，暴涨后的煤价开始理性回落。 

综合分析来看，尽管目前市场煤价走弱，但煤炭企业盈

利能力仍保持在较高水平，煤炭市场短期内暂无一定利好因

素，短期煤价仍明显下跌，且此轮跌幅预计较大。 

二、2 月国内煤炭市场展望 

1、动力煤方面，国内动力煤市场价格趋势性走弱迹象

明朗。近日港口贸易商实际成交逐渐恢复。截至 2 月 27 日，

沿海六大电厂库存合计 1377.2 万吨，较月初大幅增加 510.6

万吨或 58.9%，日耗煤量为 46.7 万吨，较月初减少 37 万吨

或 44.2%。存煤可用天数为 29.5 天，和月初相比，增加 19.1

天。春节期间电厂负荷降的很低，耗煤量少，而且不断在补

库，主要接长协煤为主。而在保供政策显效、电厂日耗下滑、

港口库存回升、进口煤补充作用等因素影响下，港口煤价下

行趋势开始明朗。 

2、冶金煤方面，国内炼焦煤市场价格主流相对偏强震

荡。国有大矿陆续收假，部分地方矿生产还未恢复到正常水

平，整体供应呈现偏紧运行。采暖季限产解禁，被抑制的下

游需求有望集中释放。2月份钢材订单超卖，为完成订单，3

月中旬限产结束后，钢厂全力生产意愿较强。在此情况下，

榆林 477 497 20 

彬县 490 510 20 

南京 595 615 20 

淮南 630 650 20 

淄博 670 670 0 

枣庄 665 665 0 

枣庄 670 670 0 

滕州 670 670 0 

济宁 670 670 0 

阜新 565 565 0 

双鸭山 515 515 0 

双鸭山 530 530 0 

湘潭 700 700 0 

广州 775 795 20 

广州 845 865 20 
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焦煤补库行情有望提前开启，且今年安全生产严管期可能会

较往年相对长，煤矿供给端受到的影响或大于往年，春季焦

煤行情可期。 

3、无烟煤方面，国内无烟煤市场整体保持坚挺，主流

大矿春节期间不放假，但是都安排有检修，产量在正常水平

的 1/3 左右，节后到初六基本恢复正常生产。短期内无烟煤

产出有限，供需处于两弱阶段。煤矿生产受春节假期影响仍

未消散，加 3 月份两会召开，煤矿开工率有限，供应紧张短

期内延续，下游主流产品尿素、甲醇等市场出现小涨，无烟

块煤受到支撑。电煤价格在 3 月份可能迎来转折，无烟末煤

后期走势大概率转弱。无烟精煤短期内受假期影响，暂时供

应偏紧，价格维稳，后市伴随下游需求回落，3 月底市场煤

有回落预期。 
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